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Special Scoop

«‘°ƒµ‘°“√‡ß‘π‚≈°°—∫‡ÀµÿÀ“¬π–
¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬

«‘°ƒµ‘∑“ß°“√‡ß‘π¢Õßª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“∑’Ë‡√‘Ë¡ª√“°Ø‡§â“≈“ß
„Àâ‡ÀÁπµ—Èß·µàªï §.». 2007 ®π°√–∑—Ëß„πªï §.». 2008 ∑’Ë ∂“∫—π∑“ß°“√
‡ß‘πÀ≈“¬·Ààß¢Õß À√—∞œ ª√–°“»ªî¥µ—« À√◊Õ∂Ÿ°‡∑§‚Õ‡«Õ√å ‰¥â°àÕ„Àâ
‡°‘¥º≈°√–∑∫∑“ß‡»√…∞°‘®‰¡à‡©æ“–·§à„π À√—∞œ À“°¬—ß°√–∑∫‰ª∑—Ë«‚≈°
·≈–∂â“®–«à“°—π·≈â«...«‘°ƒµ‘§√—Èßπ’È°Á‡ªìπº≈∑’Ë¡“®“° ç§«“¡‚≈¿¢Õß¡πÿ…¬åé
´÷Ëß∑”„Àâ¡’°“√æ—≤π“ çπ«—µ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘πé „π√Ÿª·∫∫„À¡àÊ ‡æ◊ËÕ°“√
‡°Áß°”‰√ ·µà·∑â®√‘ß·≈â«¡—π°≈—∫Õ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß ç§«“¡‡ ’Ë¬ßé ∑’Ë∂Ÿ°
¡Õß¢â“¡‰ª !!!

‡√‘Ë¡µâπ®“° ç ‘π‡™◊ËÕ´—∫‰æ√å¡é (Subprime Loan) À√◊Õ ‘π‡™◊ËÕ
§ÿ≥¿“æ√Õß (¥âÕ¬) ∑’Ë∂Ÿ°µàÕ¬Õ¥‰ª Ÿàπ«—µ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π„π√Ÿª·∫∫
„À¡à∑’Ë¡’§«“¡ —́∫´âÕπ ‚¥¬Õ“»—¬‡∑§π‘§«‘»«°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π (Financial
Engineering) ·ª≈ß ç§«“¡‡ ’Ë¬ßé ‡ªìπ ç°”‰√é ÕÕ°¡“‡ªìπµ√“ “√Àπ’È
CDO (Collateralized Debt Obligations) ·≈–µ√“ “√Õπÿæ—π∏å CDS
(Credit Default Swaps) ´÷Ëßπ—°°“√‡ß‘π¢Õß À√—∞œ ‰¥â§‘¥§âπ¢÷Èπ
‡æ◊ËÕ‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑”°”‰√∑—Èß„π À√—∞œ ·≈–„πª√–‡∑»µà“ßÊ ∑—Ë«‚≈°
·µàÀ≈—ß®“°π—Èπ‡æ’¬ß‡«≈“‰¡à°’Ëªï ‡§√◊ËÕß¡◊Õπ’È°Á∑”„Àâ‡°‘¥ªí≠À“·≈–«‘°ƒµ‘
°“√‡ß‘π§√—Èß¬‘Ëß„À≠à ´÷Ëß≈ÿ°≈“¡‰ª∂÷ßª√–‡∑»µà“ßÊ ∑’Ë¡’°“√§â“·≈–°“√
≈ß∑ÿπ°—∫ À√—∞œ...

®“°´—∫‰æ√å¡ Ÿà CDO ·≈– CDS
„π™à«ß°àÕπÀπâ“∑’Ë®–‡°‘¥«‘°ƒµ‘∑“ß°“√‡ß‘π„π À√—∞œ π—Èπ ‡ªìπ™à«ß∑’Ë

µ≈“¥Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å„π À√—∞œ °”≈—ß‡µ‘∫‚µ ¡’§π®”π«π¡“°∑’Ë π„®
‡¢â“¡“≈ß∑ÿπ´◊ÈÕÕ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å‰«â‡°Áß°”‰√¢“¬µàÕ  ∂“∫—π°“√‡ß‘πÀ≈“¬

 ”π—°ß“πÕ—µ√“‡∫’È¬ª√–°—π«‘π“»¿—¬ (IPRB)
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·Ààß„π À√—∞œ ®÷ß ∫™àÕß‚Õ°“ π’Èª√–¥‘…∞åµ√“ “√Àπ’È
(µ√“ “√Àπ’È‡ªìπ‡À¡◊Õπ„∫ —≠≠“‡ß‘π°Ÿâ∑’Ë —≠≠“«à“
®–„Àâº≈µÕ∫·∑π®”π«πÀπ÷ËßµàÕªï) ª√–‡¿∑´—∫‰æ√å¡
¢÷Èπ¡“ ·≈–‡ªìπ§π°≈“ß¢“¬µ√“ “√Àπ’Èπ’È „Àâ°—∫
 ∂“∫—π°“√‡ß‘πÕ◊ËπÊ À√◊ÕºŸâ∑’ËµâÕß°“√º≈µÕ∫·∑π
„π°“√≈ß∑ÿπ ŸßÊ (·µà°“√À«—ß°”‰√¡“°°Á‡ ’Ë¬ß¡“°
¢÷Èπ‡ªìπ‡ß“µ“¡µ—«) ‚¥¬®–„Àâº≈µÕ∫·∑π∑’Ë Ÿß¡“°
‡æ◊ËÕ®Ÿß„®„Àâ§π¡“´◊ÈÕµ√“ “√Àπ’È ·≈–π”‡ß‘π∑’Ë‰¥â®“°
°“√¢“¬µ√“ “√Àπ’Èπ’È ‰ªª≈àÕ¬°Ÿâ „Àâ°—∫ºŸâ°Ÿâ∑’ËµâÕß°“√
‡ß‘π‰ª≈ß∑ÿπ„πÕ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬åµàÕ¥â«¬Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬
∑’Ë Ÿß ‡æ◊ËÕ∑’Ë®–∑”°”‰√®“° à«πµà“ß¢ÕßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬

‡Àµÿ∑’Ë ∂“∫—π°“√‡ß‘π„π À√—∞œ °≈â“∑”‡™àππ’È
∑—ÈßÊ ∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√∑’Ë≈Ÿ°Àπ’È (ºŸâ°Ÿâ) Õ“®‰¡à
 “¡“√∂À“‡ß‘π¡“™”√–Àπ’È ‰¥â °Á‡æ√“–«à“„π™à«ß
À≈“¬ªï∑’Ëºà“π¡“ √“§“Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å„π À√—∞œ ‰¥â
æÿàß Ÿß¢÷ÈπÕ¬à“ß√«¥‡√Á«Õ—π‡π◊ËÕß¡“®“°°“√‡°Áß°”‰√
(´÷Ëß “‡Àµÿπ’È‡ªìπ “‡ÀµÿÀ≈—°) ·≈–®“°°“√¢¬“¬µ—«
¢Õß§√Õ∫§√—«‡¥’Ë¬« ÷́Ëß‡ªìπ°≈ÿà¡¢ÕßºŸâ∑’ËµâÕß¡’∫â“π
‡ªìπ¢Õßµ—«‡Õß ∑”„Àâ ∂“∫—π°“√‡ß‘π‡™◊ËÕ«à“√“§“§à“
Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å∑’Ë¡’‡ªìπÀ≈—°ª√–°—π„π¡◊Õπ—Èπ§ß
 Ÿß¡“°æÕ∑’Ë®–™¥‡™¬§«“¡‡ ’Ë¬ß‰¥â ‡æ√“–√“§“
¡“°°«à“«ß‡ß‘π°Ÿâ Õ’°∑—Èß¬—ß§‘¥«à“ºŸâ°Ÿâ§ß‰¡à∑‘Èß∫â“π∑’Ë
°”≈—ßºàÕπ‡ªìπ®”π«π¡“°Õ¬à“ß·πàπÕπ

À≈—ß®“°∑’Ë¡’°“√ÕÕ°µ√“ “√Àπ’Èª√–‡¿∑´—∫‰æ√å¡
·≈â«  ∂“∫—π°“√‡ß‘πÀ≈“¬·Ààß∑—Èß„π À√—∞œ ·≈–
µà“ßª√–‡∑»µà“ß¬—ß‰ª≈ß∑ÿπ´◊ÈÕµ√“ “√∑’Ë¡’Àπ’È‡°√¥
 Õß‰«â‡ªìπÀ≈—°ª√–°—π®”π«π¡“°Õ’°¥â«¬ ́ ÷Ëßµ√“ “√

‡À≈à“π’È‡√’¬°«à“ CDO (Collateralized Debt
Obligation) ∑”„Àâ ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ëª≈àÕ¬°ŸâÀπ’È
‡°√¥ Õß‡À≈à“π’ÈÕÕ°µ√“ “√¡“¢“¬‚¥¬„™âÀπ’È
´—∫‰æ√å¡‡ªìπÀ≈—°ª√–°—π («ß‡ß‘π‰¡à‡µÁ¡À≈—°ª√–°—π)
´÷Ëß¡’¥Õ°‡∫’È¬ Ÿß¢÷Èπ ‡æ◊ËÕ„Àâ¡’‡ß‘π‰ªª≈àÕ¬°Ÿâ‡æ‘Ë¡ ·≈–
∑”·∫∫π’È ‰ª‡√◊ËÕ¬Ê ®π°≈“¬‡ªìπ«ß®√ —́∫‰æ√å¡¢Õß
´—∫‰æ√å¡‡ªìπ∑Õ¥Ê ‡ªìπ≈Ÿ°‚´à®”π«π¡“°

°√–∫«π°“√ ç·ª≈ß ‘π∑√—æ¬å‡ªìπ∑ÿπé À√◊Õ
Securitization π’Èπ—∫‡ªìπ√Ÿª·∫∫Àπ÷Ëß¢Õß°“√≈ß∑ÿπ
∑’Ë ‰¥â√—∫§«“¡π‘¬¡„π À√—∞œ ¡“π“π √Ÿª·∫∫°“√
·ª≈ß ‘π∑√—æ¬å‡ªìπ∑ÿπ∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ„π À√—∞œ π—Èπ¡’
π«—µ°√√¡∑’Ëπ”‡Õ“ ç ‘π‡™◊ËÕ∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬é ¡“®—¥√«¡
°—π·≈â«‡ πÕ¢“¬ÕÕ°¡“‡ªìπµ√“ “√∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë
¡’À≈—°∑√—æ¬å‡À≈à“π—Èπ§È”ª√–°—π ÷́Ëß‡√’¬°«à“ MBS
(Mortgage-Backed Securities) ‚¥¬ MBS π—Èπ
‡ªìπ à«πÀπ÷Ëß¢Õß CDO ÷́Ëß‡ªìπµ√“ “√∑“ß°“√‡ß‘π
∑’Ë¡’À≈—°∑√—æ¬å§È”ª√–°—π ∑’Ë‡°‘¥®“°°“√√«¡°—π¢Õß
æ—π∏∫—µ√·≈– ‘π‡™◊ËÕµà“ßÊ À√◊Õ MBS

CDO π—Èπ®–·∫àß‡ªìπ à«πÊ (Tranches)
µà“ß°—π∑’Ë‡«≈“§√∫°”Àπ¥‰∂à∂Õπ §«“¡‡ ’Ë¬ß ·≈–
Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ ¥â«¬º≈µÕ∫·∑π∑’Ë Ÿß®÷ß∑”„Àâ¡’
π—°≈ß∑ÿπ‡°Áß°”‰√°—π¡“° ‚¥¬„πªï §.». 2006 π—Èπ
¡’ ‘π‡™◊ËÕ´—∫‰æ√¡å∑’Ë∂Ÿ°·ª≈ßÕÕ°¡“‡ªìπµ√“ “√
∑“ß°“√‡ß‘π Ÿß∂÷ß 75% ®“°ªï §.». 2001 ÷́Ëß¡’Õ¬Ÿà
‡æ’¬ß 54% ·µàµàÕ¡“Àπ’È‡ ’¬À√◊Õ°“√º‘¥ —≠≠“
°“√™”√–Àπ’È „π°≈ÿà¡´—∫‰æ√¡å°Á‡√‘Ë¡ Ÿß¡“°¢÷Èπµ“¡
¿“«–‡»√…∞°‘®∑’Ë∂¥∂Õ¬¢Õß À√—∞œ „π™à«ß‰¡à°’Ëªï
∑’Ëºà“π¡“®π∑”„Àâ‡°‘¥ªí≠À“„π∑’Ë ÿ¥

πÕ°®“° CDO ·≈â« ¬—ß¡’µ√“ “√Õπÿæ—π∏åÕ’°
√Ÿª·∫∫‡°‘¥¢÷Èπ ‡√’¬°«à“ CDS (Credit Default
Swaps) ´÷Ëß°“√´◊ÈÕµ√“ “√Õπÿæ—π∏åπ’È§≈â“¬°—∫°“√
´◊ÈÕª√–°—π¿—¬·∫∫Àπ÷Ëß ‚¥¬‡ªìπ°“√∑” —≠≠“√–À«à“ß
 ÕßΩÉ“¬ ‚¥¬∑’ËºŸâ´◊ÈÕµ√“ “√®–™”√–‡ß‘π„Àâ°—∫ºŸâ¢“¬
µ√“ “√„πÕ—µ√“§ß∑’Ë‡ªìπ√–¬–Ê ·≈°°—∫ ‘∑∏‘„π°“√
√—∫º≈µÕ∫·∑π À“° çÀπà«¬Õâ“ßÕ‘ßé (Reference
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Entity) ‡°‘¥°“√≈â¡≈–≈“¬À√◊ÕÀ¡¥§«“¡ “¡“√∂
„π°“√™”√–Àπ’È

À“°®–Õ∏‘∫“¬√Ÿª·∫∫¢Õß CDS „Àâ‡ÀÁπ™—¥¢÷Èπ
°Á§◊Õ  ¡¡µ‘«à“¡’π—°≈ß∑ÿπ√“¬Àπ÷Ëß‰ª´◊ÈÕæ—π∏∫—µ√
®“°∫√‘…—∑ A ·µàπ—°≈ß∑ÿπ°—ß«≈«à“∫√‘…—∑ A Õ“®®–
‰¡à “¡“√∂®à“¬Àπ’È§◊π„Àâ ‰¥â∑—ÈßÀ¡¥ π—°≈ß∑ÿπ√“¬π’È
®÷ß‰ªÀ“∫ÿ§§≈∑’Ë “¡ ∑’Ë‡ªìπ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬ B ·≈–
´◊ÈÕ§«“¡§ÿâ¡§√Õß∑’ËÕ¬Ÿà „π√Ÿª —≠≠“¢Õß CDS ´÷Ëß
∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬ B µ°≈ß«à“®–®à“¬‡ß‘π„Àâπ—°≈ß∑ÿπ
„π¡Ÿ≈§à“‡∑à“°—∫¡Ÿ≈§à“¢Õßæ—π∏∫—µ√„π°√≥’∑’Ë∫√‘…—∑ A
‰¡à “¡“√∂™”√–Àπ’È ‰¥â

°“√°√–∑”¥—ß°≈à“«¢â“ßµâππà“®–¥’À“°°“√
≈ß∑ÿπ„π CDS À¬ÿ¥≈ßµ√ß∑’Ë°“√ªÑÕß°—π§«“¡‡ ’Ë¬ß
‡∑à“π—Èπ ·µà°“√≥å°≈—∫‡ªìπ«à“ CDS ‰¥â°≈“¬‡ªìπÕ’°
Àπ÷Ëßº≈‘µ¿—≥±å∑’Ë¡’ºŸâ´◊ÈÕ¡“‡°Áß°”‰√ ¡’°“√´◊ÈÕ·≈–∑”
 —≠≠“°—π‡ªìπ∑Õ¥Ê ‚¥¬¡’∫√‘…—∑√—∫®—¥Õ—π¥—∫§«“¡
πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ√à«¡¥â«¬ ∑—Èßπ’È ¡’°“√§“¥°“√≥å«à“¡Ÿ≈§à“
µ≈“¥√«¡¢Õß CDS „πªí®®ÿ∫—ππà“®–Õ¬Ÿà∑’Ë√“« 62
≈â“π≈â“π‡À√’¬≠ À√—∞œ ·≈–°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ CDS π—Èπ
‰¡à‰¥â∂Ÿ°°”°—∫¥Ÿ·≈  ‡π◊ËÕß®“°‡ªìπ°“√´◊ÈÕ¢“¬„π√Ÿª·∫∫
∑’Ë‡√’¬°«à“ Over The Counter ´÷Ëß‰¡àµâÕßºà“π
µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åÀ√◊Õ°Æ‡°≥±å„¥Ê ¥—ßπ—Èπ ‡¡◊ËÕ —≠≠“
æ«°π’È ‰¡à ‰¥â∂Ÿ°®—¥‡¢â“À¡«¥À¡Ÿà¢Õß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈
°“√ª√–°—π¿—¬ ∫√‘…—∑œ ∑’Ë¢“¬ CDS ®÷ß‰¡àµâÕß‡°Á∫
‡ß‘π°Õß∑ÿπ (Required Capital) ‡Õ“‰«â ”À√—∫°“√
¢“¬ —≠≠“‡À≈à“π’È·µàÕ¬à“ß„¥ ·≈– ‘Ëßπ’Èπ—∫‡ªìπ
 —≠≠“≥Õ—πµ√“¬Õ¬à“ßÀπ÷Ëß∑’Ë∑”„Àâ‡°‘¥«‘°ƒµ‘∑“ß°“√
‡ß‘π·°à∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬∑’Ë¢“¬ CDS „π‡«≈“µàÕ¡“...

‡Àµÿ·ÀàßÀ“¬π–¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬
‡ªìπ∑’Ë∑√“∫°—π·≈â««à“ «‘°ƒµ‘∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß

 À√—∞œ ∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ§√—Èßπ’È  àßº≈„Àâ∫√‘…—∑ Õ‡¡√‘°—π
Õ‘π‡µÕ√å·π™™—Ëπ·π≈ °√ÿäª À√◊Õ‡Õ‰Õ®’ (AIG)  ∂“∫—π
∑“ß°“√‡ß‘π·≈–∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬¬—°…å„À≠à∑’ËÕ¬Ÿà „π
 À√—∞œ µâÕß≈â¡≈ß ®π∏π“§“√°≈“ß À√—∞œ µâÕß

µ—¥ ‘π„®„Àâ‡ß‘π™à«¬‡À≈◊Õ®”π«π 85 æ—π≈â“π‡À√’¬≠
 À√—∞œ ·≈°°—∫°“√∂◊ÕÀÿâπ 79.9% ‡æ◊ËÕ≈¥º≈°√–∑∫
∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ°—∫æπ—°ß“π‡Õ‰Õ®’°«à“ 3 À¡◊Ëπ§π √«¡∑—Èß
∫√‘…—∑µà“ßÊ ∑’Ë‡ªìπ§Ÿà§â“°—∫‡Õ‰Õ®’ ‡æ√“–À“°‡Õ‰Õ®’
µâÕßªî¥µ—«≈ß·≈â«®– √â“ß§«“¡‡ ’¬À“¬„À≠àÀ≈«ß
∂÷ß¢π“¥∑”„Àâ‡»√…∞°‘®‚≈°µâÕß∂¥∂Õ¬Õ¬à“ßÀπ—°
‡π◊ËÕß®“°∏ÿ√°‘®¢Õß‡Õ‰Õ®’§√Õ∫§≈ÿ¡°«â“ß¢«“ß„π
À≈“¬«ß°“√∑—Èß„π·≈–πÕ°ª√–‡∑» À√—∞œ ÷́Ëßªí≠À“
∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ°—∫‡Õ‰Õ®’„π À√—∞œ π’È ‰¥â àßº≈°√–∑∫∑“ß
¥â“π¿“æ≈—°…≥å¡“∂÷ß∫√‘…—∑ª√–°—π™’«‘µ·≈–ª√–°—π
¿—¬∑’ËÕ¬Ÿà „πª√–‡∑»‰∑¬∑’Ë¡’‡Õ‰Õ®’‡ªìπ∫√‘…—∑·¡à ®π
∑”„ÀâºŸâ∫√‘À“√¢Õß∫√‘…—∑œ „πª√–‡∑»‰∑¬µâÕß¡’°“√
·∂≈ß¢à“«‡æ◊ËÕ √â“ß§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ¢Õß≈Ÿ°§â“„Àâ°≈—∫
§◊π¡“°—π¬°„À≠à

‡Àµÿ„¥«‘°ƒµ‘°“√‡ß‘π‚≈°§√—Èßπ’È®÷ß àßº≈°√–∑∫
°—∫∫√‘…—∑‡Õ‰Õ®’ À“°‡√“≈Õß¡“æ‘®“√≥“∂÷ß‡Àµÿ°“√≥å
∑’Ëºà“π¡“°Á§ß®–æ∫§”µÕ∫‰¥â ‰¡à¬“°... π—Ëπ§◊Õ °“√∑’Ë
∫√‘…—∑‡Õ‰Õ®’́ ÷Ëß¡’∏ÿ√°‘®Õ¬ŸàÀ≈“¬¥â“π ‰¥â‡¢â“‰ª¬ÿàß‡°’Ë¬«
°—∫°“√∂◊Õ CDO ·≈–¢“¬ CDS ®π¡“°‡°‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß
∑’Ë∫√‘…—∑œ ®–√Õß√—∫‰¥âπ—Ëπ‡Õß !!!

∫√‘…—∑‡Õ‰Õ®’‡√‘Ë¡‡¢â“‰ª∂◊Õ CDO ·≈–¢“¬ CDS
µ—Èß·µà‡¡◊ËÕ 4-5 ªï∑’Ë·≈â« ‚¥¬¡’ ‘π‡™◊ËÕ§ÿ≥¿“æ√Õß∑’Ë¡’
∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬‡ªìπÀ≈—°ª√–°—π (Subprime Mortgage)
Õ¬Ÿà‡ªìπ®”π«π¡“° ´÷Ëß„π™à«ß∑’Ë√“§“Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å
¢÷Èπ ºŸâ§π®”π«π¡“°µà“ß°Á°Ÿâ‡ß‘π¡“´◊ÈÕ¡“≈ß∑ÿπ„π
Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å∑—ÈßÊ ∑’Ë¬—ß‰¡à√Ÿâ«à“µπ‡Õß®–¡’§«“¡ “¡“√∂
„π°“√™”√–Àπ’È„πÕπ“§µ‰¥âÀ√◊Õ‰¡à  „π¢≥–∑’ËÕ’°¥â“πÀπ÷Ëß
¢Õßµ≈“¥°“√‡ß‘π  ∂“∫—π°“√‡ß‘πµà“ß°Á‰ªÀ“‡ß‘π¡“
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ª≈àÕ¬°Ÿâ ‚¥¬Õ“»—¬‡ß‘π®“°π—°≈ß∑ÿπÕ’°µàÕÀπ÷Ëß‚¥¬¡’°“√
√—∫ª√–°—π®“°∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬ ́ ÷ËßÀπ÷Ëß„ππ—Èπ (√“¬„À≠à)
°Á§◊Õ∫√‘…—∑‡Õ‰Õ®’ µàÕ¡“‡¡◊ËÕ√“§“Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬åµ°
√“§“¢Õß MBS °Áµ°≈ßµ“¡°—π  àßº≈„Àâ‡°‘¥°“√
º‘¥ —≠≠“°“√™”√–Àπ’ÈÀ√◊Õ‰¡à “¡“√∂™”√–Àπ’È¡“°¢÷Èπ
·≈–‡¡◊ËÕ√“§“ MBS µ°≈ß¡“¡“°°«à“§à“∑’Ë∫√‘…—∑
ª√–°—π¿—¬‰¥â√—∫ª√–°—π‡Õ“‰«â ∫√‘…—∑‡Õ‰Õ®’∑’Ë¢“¬ CDS
‡æ◊ËÕ√—∫ª√–°—π MBS ®÷ßµâÕß√—∫¿“√–„π°“√®à“¬
 à«πµà“ß¢Õß√“§“∑’Ëµ°≈ß¡“π’È ‰ª¥â«¬

®“°°“√∑’Ëµ≈“¥°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ CDS ‰¡à ‰¥â∂Ÿ°
§«∫§ÿ¡¥Ÿ·≈µ—Èß·µàµâπ °àÕπ‡°‘¥«‘°ƒµ‘∑“ß°“√‡ß‘π„π
 À√—∞œ „π™à«ß∑’Ë√“§“Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å¢÷Èπ®÷ß¡’π—°
≈ß∑ÿπ·≈–∫√‘…—∑µà“ßÊ ∑’Ë´◊ÈÕ CDS ‰«â‡°Áß°”‰√‡ªìπ
®”π«π¡“° ·µàµàÕ¡“„πªï §.». 2007 ‡»√…∞°‘®¢Õß
 À√—∞œ ‡√‘Ë¡¬Ë”·¬à Õ—µ√“°“√«à“ßß“π·≈–‡ß‘π‡øÑÕ Ÿß¢÷Èπ
Õ¬à“ßπà“µ°„® √“§“πÈ”¡—π‚≈°æÿàß∑–¬“π¢÷ÈπÕ¬à“ß
µàÕ‡π◊ËÕß ·≈–√“§“Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å„π À√—∞œ ‰¥â
µ°≈ß‰ª¡“°°«à“∑’Ë∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬∑’Ë¢“¬ CDS
§“¥§‘¥‰«â ‚¥¬∑’Ë∫√‘…—∑œ ‰¡à‰¥â¡’°“√‡µ√’¬¡‡ß‘π°Õß∑ÿπ
‰«â√Õß√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ßπ’ÈÕ¬à“ß‡æ’¬ßæÕ (‡π◊ËÕß®“°µ≈“¥
‰¡à‰¥â∂Ÿ°°”°—∫¥Ÿ·≈) º≈°Á§◊ÕÀ“¬π–¢Õß∫√‘…—∑œ π—Ëπ‡Õß

·≈–‡¡◊ËÕ‡√“≈Õßπ÷°¿“æ¥Ÿ∂÷ß°√¡∏√√¡åª√–°—π
∑’Ë¡’∑ÿπª√–°—π√«¡°—π‡ªìπ¡Ÿ≈§à“¡À“»“≈π—∫≈â“π≈â“π
‡À√’¬≠ À√—∞œ ·≈–¡’π—°≈ß∑ÿπ·≈–∫√‘…—∑µà“ßÊ ‡¢â“‰ª
‡°’Ë¬«¢âÕß‚¬ß„¬Õ¬Ÿà¥â«¬‡ªìπ®”π«π¡“° ‡¡◊ËÕ‡°‘¥
«‘°ƒµ‘∑“ß°“√‡ß‘π·°à∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬∑’Ë¢“¬ CDS ¢÷Èπ
¡“®÷ß àßº≈°√–∑∫„π«ß°«â“ßÕ¬à“ßÀ≈’°‡≈’Ë¬ß‰¡à‰¥â

°àÕπÀπâ“π’È „πªï §.». 2006 ∫√‘…—∑‡Õ‰Õ®’‡æ‘Ëß
®–¡’Õ—µ√“°“√‡µ‘∫‚µ°â“«°√–‚¥¥ ‚¥¬‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß
®“°°“√¢¬“¬µ—«¢Õß‡»√…∞°‘®„πª√–‡∑»®’π ·µà
À≈—ß®“°π—Èπ‡æ’¬ß·§à 1 ªï «‘°ƒµ‘∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ
 àßº≈„Àâ∫√‘…—∑‡Õ‰Õ®’µâÕß¬Õ¡√—∫«à“ª√– ∫¿“«–
¢“¥∑ÿπ®“° çÀπ’È‡ ’¬é ∂÷ß‡°◊Õ∫ 20 æ—π≈â“π‡À√’¬≠
 À√—∞œ ∫∑‡√’¬π§√—Èßπ’È®÷ßπ—∫‡ªìπ∫∑‡√’¬π§√—Èß„À≠à
¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬«à“ °“√‡°Áß°”‰√‚¥¬‰¡à§”π÷ß

∂÷ß°“√√Õß√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èππ—Èπ„Àâº≈√â“¬·√ß
¡“°°«à“∑’Ë§“¥§‘¥‰«â¡“°¡“¬π—° !!!

‡Õ° “√Õâ“ßÕ‘ß
- °Õß∫√√≥“∏‘°“√, §◊πΩíπ√â“¬ AIG (AIA) π“∑’™ÁÕ°

(‚≈°) §«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ, Positioning, Issue 053,
October 2008, π.120-125.

- ™Ø“æ—π∏ÿå ¡≈‘æ—π∏ÿå, ç·∫ß°å≈â¡é «‘°ƒµ‘∑’Ë¬—ß‰¡à¡’∫∑
 ÿ¥∑â“¬, Positioning, Issue 053, October 2008,
π.83-87.

- ç —́∫‰æ√å¡π√°é ∂≈à¡ª√–°—π™’«‘µ, Positioning,
Issue 053, October 2008, π.114-117.

- ΩÉ“«‘°ƒµ‘°“√‡ß‘π‚≈°, °“√‡ß‘π∏π“§“√, No.318,
October 2008, π.208-222.

- æ‘‡™∞ ‡®’¬√¡≥’∑«’ ‘π, ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬°—∫¿“«–
«‘°ƒµ‘°“√‡ß‘π‚≈°, http://www.iprbthai.org/
new/articles/article.aspx?ArticleID=296.

-  ÿ°√’ ·¡π™—¬π‘¡‘µ, ®“° çSubprimeé  ŸàÀÿâπ°Ÿâ
çCDSé, Positioning, Issue 053, October 2008,
π.79-82.

-  ÿ°√’ ·¡π™—¬π‘¡‘µ, ç À√—∞Õ‡¡√‘°“é ≈â¡ ç‚≈°é
 –‡∑◊Õπ, Positioning, Issue 053, October 2008,
π.76-78.

-  —πµ‘ «‘√‘¬–√—ß ƒ…Æå, Financial Innovation
Crisis π«—µ°√√¡°“√‡ß‘π∂≈à¡‚≈° √“¬µàÕ‰ª
Hedge Funds, °“√‡ß‘π∏π“§“√, No.318,
October 2008, π.26-28.

- ¥√.«√—≠êŸ  ÿ®‘«√æ—π∏åæß»å, ´—∫‰æ√å¡æàπæ‘… À¬ÿ¥
‡»√…∞°‘®‚≈°, http://www.vcharkarn.com/
varticle/34617.



™à«ß∑’Ë°”≈—ß‡¢’¬π‡√◊ËÕßπà“√Ÿâ‡°’Ë¬«°—∫ RBC µÕππ’È
∫—ß‡Õ‘≠‰¥âÕà“π¢à“«‡»√…∞°‘®µà“ßÊ ∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ°—∫Õ‡¡√‘°“
´÷Ëß„π ¿“«–‡»√…∞°‘®´∫‡´“°Á∑”„Àâπ—°≈ß∑ÿπ‡√‘Ë¡
‡°‘¥§«“¡‰¡à‡™◊ËÕ¡—Ëπ„π ∂“∫—π°“√‡ß‘π ∑”„Àâ√“§“Àÿâπ
¢Õß∫√‘…—∑„πÕ‡¡√‘°“µ°≈ß‰ªÕ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß ‰¡à‡«âπ
·¡â·µà∫√‘…—∑ ‘́µ’È·∫ß§åÀ√◊Õ‡Õ‰Õ®’°Áµ“¡∑’Ë√“§“Àÿâπ
µ°≈ß‰ª∂÷ß 2-3 ‡∑à“ ·≈–„π™à«ß¢“≈ßπ’È‡Õß°Á‡ªìπ
‡§√◊ËÕß‡µ◊Õπ„®Õ’°Õ¬à“ßÀπ÷Ëß„Àâπ—°≈ß∑ÿπ∑—Ë«‚≈°‰¥â
‡ÀÁπ∂÷ß§«“¡ ”§—≠¢Õß‡ß‘π∑ÿπ (Capital) ∑’Ë∫√‘…—∑
µà“ßÊ §«√®–µâÕß¡’ ·≈â«∂â“∫√‘…—∑‰Àπ‰¥â¡’°“√∑” RBC
∑’Ë√—¥°ÿ¡·≈–‰¥â§√Õ∫§≈ÿ¡·π«§«“¡§‘¥∑’Ë§√∫∂â«π·≈â«
°“√‡√’¬°§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ√«¡∂÷ß¿“«–§«“¡
Õ¬Ÿà√Õ¥¢Õß∫√‘…—∑°Á§ß®–‰¡à„™à‡√◊ËÕß‰°≈µ—«Õ’°µàÕ‰ª...

©∫—∫π’È‡√“¡“«à“°—πµàÕ∂÷ß Standard & Poorûs
Capital Adequacy Ratio ´÷Ëß‡ªìπ¡“µ√∞“π«—¥∑’Ë
∫√‘…—∑µà“ßÊ π”¡“ª√–¬ÿ°µå„™â°—π„π∑“ßªØ‘∫—µ‘ ‚¥¬¡’

‡√◊ËÕßπà“√Ÿâ‡°’Ë¬«°—∫ RBC
æ‘‡™∞ ‡®’¬√¡≥’∑«’ ‘π*  FSA, FRM, MScFE

Special Scoop

(µÕπ∑’Ë 4)

À≈—°°“√Õ¬Ÿà«à“ §à“ Ratio ∑’Ë ‰¥â§◊Õ°“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫
√–À«à“ß‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë¡’Õ¬Ÿà®√‘ß°—∫‡ß‘π∑ÿπ∑’Ëª√–‡¡‘π®“°
§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë∫√‘…—∑¡’

·π«§‘¥§√à“«Ê ¢Õß Capital Adequacy Ratio
°Á‡°‘¥®“°°“√‡Õ“¢âÕ 1) ·≈â«À“√¥â«¬ ¢âÕ 2) ‡À¡◊Õπ
∑’Ë ‰¥â°≈à“«‰«â „π©∫—∫∑’Ë·≈â«

1. ‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë¡’Õ¬Ÿà®√‘ß°Á‡ª√’¬∫‡À¡◊Õπ Total
adjusted capital ∑’Ë¡’Õ¬Ÿà„π Ÿµ√¢â“ß≈à“ß

2.  à«π‡ß‘π∑ÿπ∑’Ëª√–‡¡‘π®“°§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë∫√‘…—∑
¡’π—Èπ°Á§◊Õ C1 ∂÷ß C5 ¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π«‘π“»¿—¬
´÷Ëß·∫àßÕÕ°¡“‰¥â®“°ªí®®—¬∑—Èß 5 ¥—ßµàÕ‰ªπ’È

a. Asset related risk charges : ‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë§«√
®–µâÕß¡’‰«â√Õß√—∫®“°ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß®“° ‘π∑√—æ¬å∑’Ë∂◊ÕÕ¬Ÿà

b. Credit related risk charges : ‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë§«√
®–µâÕß¡’‰«â√Õß√—∫®“°ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß®“°∫—≠™’§â“ß√—∫∑’Ë¡’Õ¬Ÿà

c. Underwriting risk charges : ‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë

Standard & Poorûs Capital Adequacy Ratio

Total adjusted capital - Asset-related risk charges (ùC-1û) - Credit related risk charges (ùC-2û)
Underwriting risk (ùC-3û) + Reserve risk (ùC-4û) + Other business risk (ùC-5û)

Capital Adequacy Ratio

* Regional Actuarial Manager, Accident & Health Worldwide, AIG Life Companies, Hong Kong

7
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§«√®–µâÕß¡’‰«â√Õß√—∫®“°ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß®“°°“√¢“¬
„πªí®®ÿ∫—π·≈–Õπ“§µ

d. Reserve risk charges : ‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë§«√®–
µâÕß¡’‰«â√Õß√—∫®“°ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß®“°°“√¢“¬„πÕ¥’µ

e. Other business risk charges : ‡ß‘π∑ÿπ
∑’Ë§«√®–µâÕß¡’‰«â√Õß√—∫®“°ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß®“°°“√
ª√–°Õ∫°“√∏ÿ√°‘®

Asset risk - C1 ¢Õß∏ÿ√°‘®ª√–°—π«‘π“»¿—¬
À≈—ß®“°∑’Ë§≈ÿ°§≈’°—∫°“√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß

ª√–‡¿∑π’È¡“∫â“ßæÕ ¡§«√ §«“¡À¡“¬À√◊Õπ‘¬“¡
¢Õß¡—π°Á¡’µà“ßÊ °—π‰ª ´÷Ëß°ÁÕ“®®–¡“®“°»—æ∑å¢Õß
«ß°“√∏π“§“√À√◊Õπ—°∫—≠™’∫â“ß ·µà∑ÿ°§√—Èß‡«≈“∑’Ë
º¡π÷°∂÷ß§«“¡‡ ’Ë¬ßµ—«π’È º¡®–π÷°‡ªìπ§” —ÈπÊ ßà“¬Ê
«à“ ¡—π§◊Õ§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡°‘¥®“° ç°“√ Ÿ≠‡ ’¬¡Ÿ≈§à“
¢Õß ‘Ëß∑’Ë ‰¥â≈ß∑ÿπ‰ªé (Losing value from what
we invested) ÷́Ëß‰¡à«à“®–‡π◊ËÕß®“°°“√≈ß∑ÿπ„π
æ—π∏∫—µ√À√◊Õ√“§“Àÿâπ∑’Ëµ° °Á®—¥Õ¬Ÿà „π§«“¡‡ ’Ë¬ß
®“° ‘π∑√—æ¬å∑—Èßπ—Èπ ‡√“®÷ß‡√’¬°«à“ Asset risk ·≈â«
°Á®–‡À¡◊Õπ°—π‰¡à«à“®–‡ªìπ∫√‘…—∑ª√–°—π™’«‘µÀ√◊Õ
∫√‘…—∑ª√–°—π«‘π“»¿—¬°Áµ“¡

·≈–°Á·πàπÕπ«à“°“√≈ß∑ÿπ„πÀÿâππ—Èπ¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß
„π°“√·°«àßµ—«¢Õß¡Ÿ≈§à“ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë≈ß∑ÿπ‰ª¡“°°«à“
°“√≈ß∑ÿπ„πæ—π∏∫—µ√¡“°¡“¬π—° ∑—Èßπ’È ‘π∑√—æ¬å∑’Ë¡’
Õ¬Ÿà„πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åπ—Èπ„π ¡—¬π’È°Á¡’„Àâ‡≈◊Õ°°—πÕ¬à“ß
À≈“°À≈“¬Õ¬à“ß°—∫°“√‰ª™ÁÕªªîôß„π´Ÿ‡ªÕ√å¡“√å‡°Áµ
‡æ√“– ¡—¬π’È«‘™“«‘»«°√√¡°“√‡ß‘π‰¥â‡√‘Ë¡‡ªìπ∑’Ëπ‘¬¡
°—π„πÀ¡Ÿàπ—°°“√‡ß‘π‡æ◊ËÕ„™â √â“ßº≈‘µ¿—≥±å„π√Ÿª·∫∫
·ª≈°Ê „À¡àÊ ‰«â„™â√Õß√—∫§«“¡µâÕß°“√„πµ≈“¥ ·≈–
°“√≈ß∑ÿπ ‰¡à«à“®–‡ªìπ„πÀÿâπªÿ√‘¡∑√—æ¬å (Preferred
stock) À√◊ÕÕ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å (Real estate) À√◊Õ
·¡â·µàµ√“ “√Õπÿæ—π∏å (Derivatives) °ÁµâÕßπ”¡“
æ‘®“√≥“‡√◊ËÕßªí®®—¬‡ ’Ë¬ßÀ¡¥ ¥—ßπ—Èπ ‰¡à«à“∫√‘…—∑®–
≈ß∑ÿπ„π√Ÿª·∫∫‰Àπ°Áµ“¡ ∂â“‰¥â¡’°“√≈ß∫—≠™’„π
 ‘π∑√—æ¬å·≈â«≈à–°Á ‡√“°ÁµâÕßπ”¡Ÿ≈§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å

·µà≈–µ—«∑’Ë≈ß„π∫—≠™’π—Èπ¡“´Õ¬¬àÕ¬·≈â«¥Ÿ«à“·µà≈–
µ—«¡’ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß·§à‰Àπ

∂â“ ‘π∑√—æ¬å ‰Àπ¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß¡“°°Á§«√®–¬‘Ëß
µâÕß∂◊Õ‡ß‘π∑ÿπ‡æ◊ËÕ√Õß√—∫ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß (Risk charges)
‡Õ“‰«â „Àâ¡“°¢÷Èπ‡ªìπ‡ß“µ“¡µ—« ÷́Ëß‡¡◊ËÕ‡√“‰¥â·π«§‘¥
§√à“«Ê ¥—ßπ’È·≈â« «‘∏’°“√À“§à“‡ß‘π∑ÿπ‡æ◊ËÕ√Õß√—∫
ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß°Á®–„™â«‘∏’°“√¥—ßπ’È

   Risk charge = Risk factor x Exposure

‡ß‘π∑ÿπ‡æ◊ËÕ√Õß√—∫ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß (Risk charge)
°Á®–‡°‘¥®“°°“√π”µ—«‡≈¢µ—«Àπ÷Ëß∑’Ë ‡√“‡√’¬°«à“
ç·ø°‡µÕ√åé (Factor) ¡“§Ÿ≥°—∫ª√‘¡“≥¢Õß ‘ËßÊ Àπ÷Ëß
∑’Ë‡√“Õ¬“°®–°”Àπ¥§«“¡‡ ’Ë¬ß (Exposure)

¥—ßπ—Èπ ‡«≈“§”π«≥‡ß‘π∑ÿπ‡æ◊ËÕ√Õß√—∫ªí®®—¬
‡ ’Ë¬ß ”À√—∫∫√‘…—∑·≈â« Exposure ¢Õßªí®®—¬‡ ’Ë¬ß
µ—«π’È°Á§«√®–‡ªìπ¡Ÿ≈§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å (Asset Value)
·µà≈–µ—«∑’Ë∫—π∑÷°≈ß∫—≠™’ „πΩíòß ‘π∑√—æ¬åπ—Ëπ‡Õß
·µà∂â“µâÕß°“√§”π«≥‡Õ“‰«â „™â „π°“√ÕÕ°·∫∫
ª√–°—πµ—«„À¡à·≈â«≈à–°Á º¡·π–π”«à“‡√“„™â‡ß‘π ”√Õß
(Reserve) ¡“‡ªìπ Exposure ·∑π‰¥â§√—∫ {‡æ√“–
„π°√≥’π’È‡√“®– ¡¡µ‘„Àâ ‘π∑√—æ¬å (Asset) ‡∑à“°—∫
Àπ’È ‘π (Liability) ´÷Ëß°Á§◊Õ‡ß‘π ”√Õß (Reserve)
‰«âµ—Èß·µàµâπ‡≈¬ ‡√“®÷ß “¡“√∂„™â‡ß‘π ”√Õß‡ªìπ
Exposure ·∑π‰¥â}

 à«πµ—« ç·ø°‡µÕ√åé (Factor) π—Èπ®–‡ªî¥‰¥â®“°
µ“√“ß∑’Ë S&Pûs ‡¢“„Àâ ‰«â‡Õ“ µ—«‡≈¢∑’Ë ‰¥â®“°„π
µ“√“ß‡°‘¥®“°°“√§”π«≥§à“∑“ß ∂‘µ‘·≈–°“√«‘®—¬
¢Õß∑“ß ∂“∫—π‡¢“ ́ ÷Ëß‰¥â¡’°“√‡¢’¬πÀ≈—°°“√„π°“√
À“§à“µ—«‡≈¢‡À≈à“π’ÈÕÕ°¡“ ·µà„π∑“ßªØ‘∫—µ‘·≈â«
∫√‘…—∑®–æ‘®“√≥“¥Ÿ§à“µ—«‡≈¢·ø°‡µÕ√å‡À≈à“π—Èπ‡æ◊ËÕ
π”¡“„™â‡≈¬ ‚¥¬¥Ÿ§«“¡ ¡‡Àµÿ ¡º≈¢Õßµ—«‡≈¢∑’Ë
®–π”¡“„™â ®“°·π«§‘¥∑’Ë«à“  ‘π∑√—æ¬å‰Àπ¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß
¡“°°Á§«√®–¬‘ËßµâÕß∂◊Õ‡ß‘π∑ÿπ‡æ◊ËÕ√Õß√—∫ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß
π—ËπÀ¡“¬§«“¡«à“§à“µ—«‡≈¢·ø°‡µÕ√åπ’È§«√®–¡’§à“
 Ÿß¢÷Èπ‡¡◊ËÕ ‘π∑√—æ¬å¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß¢÷Èπ
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¬°µ—«Õ¬à“ß‡™àπ ‡√“√Ÿâ°—π¥’«à“¬‘Ëßæ—π∏∫—µ√¡’
√–¬–‡«≈“§√∫°”Àπ¥ —≠≠“¬“«‡∑à“‰√°Á®–¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß
„π°“√∂◊Õæ—π∏∫—µ√¡“°¢÷Èπ‡∑à“π—Èπ ¥—ßπ—Èπ æ—π∏∫—µ√∑’Ë¡’
√–¬–‡«≈“§√∫°”Àπ¥ —≠≠“‰¡à∂÷ßÀπ÷Ëßªï®–„™â 0.01
‡ªìπ§à“·ø°‡µÕ√å ·µà∂â“√–¬–‡«≈“§√∫°”Àπ¥ —≠≠“
¢Õßæ—π∏∫—µ√Õ¬Ÿà„π™à«ß 1 ∂÷ß 5 ªï°Á®–„™â 0.04 ‡ªìπ
§à“·ø°‡µÕ√å·∑π ∂â“√–¬–‡«≈“§√∫°”Àπ¥ —≠≠“
¢Õßæ—π∏∫—µ√ Ÿß¢÷Èπ∂÷ß 10 ªï°Á®–„™â·ø°‡µÕ√å∑’Ë 0.06

·µà∂â“√–¬–‡«≈“§√∫°”Àπ¥ —≠≠“¡“°°«à“ 10 ªï
·ø°‡µÕ√å°Á®–°≈“¬‡ªìπ 0.08 ‡ªìπµâπ

∂â“æ—π∏∫—µ√∑’Ë∫√‘…—∑‰¥â≈ß∑ÿπ‰ªπ—Èπ¡’‡√µµ‘Èß∑’Ë¥’
®“°‡√µµ‘Èß A ¢÷Èπ‰ª §à“·ø°‡µÕ√å°Á®–µË”°«à“æ—π∏∫—µ√
∑’Ë¡’‡√µµ‘ÈßµË”°«à“≈ß‰ª Õ’°∑—Èß∂â“∫√‘…—∑≈ß∑ÿπ„π ‘π∑√—æ¬å
ª√–‡¿∑∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß¢÷Èπ §à“·ø°‡µÕ√å°Á®–µâÕß Ÿß¢÷Èπ

√“¬≈–‡Õ’¬¥ “¡“√∂¥Ÿ‰¥â®“°µ“√“ßµ—«Õ¬à“ß
¢â“ß≈à“ß§√—∫

Asset
class

Bonds

Rating Recovery Rate With
6% Discount Rate

Net FactorIncident of Default
Assumption

Exempt obligations
A or higher (Class 1)
BBB (Class 2)
BB (Class 3)
B (Class 4)
CCC (Class 5)
Class 6

0%
50%
45%
40%
40%
35%
30% net charge

0.0000
0.0051
0.0391
0.0936
0.1740
0.2756
0.3000

0.115% evenly over 10 years
0.911% evenly over 10 years
2.4% years 1-5; 1.6% years 6-10
5% years 1-5; 2% years 6-10
8% years 1-5; 2% years 6-10

Same factor as
corresponding
non-BA asset

Asset class

Asset Default/Loss-Risk Factors

Mortgages
Unaffiliated common stock
Unaffiliated preferred stock

Rating
Recovery Rate

With 6%
Discount Rate

Net Factor
Incident of

Default
Assumption

Insurance 1.0000

Noninsurance

Real estate 18% 0.1800

30%

Affiliated common and preferred stock

15%
6%
Treated as a line
of business
Charges vary
with subsidiary

0.0500
0.1500
0.0600

Schedule BA characterized as bonds,
preferred and common stock,
mortgage loans, and real estate

Other Schedule BA assets
Cash and short-term investments

All other assets, including write-ins,
collateral loans, and off-balance-
sheet items

20%
0.30%

0.2000
0.0030

0.0500
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«‘∏’°“√„™â·ø°‡µÕ√åπ’È‡πâπ‡Õ“ßà“¬µàÕ°“√„™â„π
∑“ßªØ‘∫—µ‘‡¢â“‰«â ∫√‘…—∑·§àµâÕß‰ªÀ“¡Ÿ≈§à“ ‘π∑√—æ¬å
·≈â«°Á‰ª‡ªî¥§à“·ø°‡µÕ√å®“°„πµ“√“ß∑’Ë„Àâ ‰«â ‡∑à“π—Èπ
°Á‡√’¬∫√âÕ¬ ·µà‡π◊ËÕß®“°¡—πÕ“®‰¡à§√Õ∫§≈ÿ¡À≈—°°“√
¢Õß°“√∂◊Õ‡ß‘π∑ÿπ‡æ◊ËÕ√Õß√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß∑—ÈßÀ¡¥ ªí®®—¬
§«“¡‡ ’Ë¬ß·µà≈–µ—«®÷ßÕ“®¡’°Æ‡ √‘¡‡æ‘Ë¡‡µ‘¡‡≈Á°πâÕ¬
(‡À¡◊Õπ‡Õ“°“«¡“ª–„π®ÿ¥∑’Ë√—Ë«) Õ¬à“ß„π°√≥’π’È°Á®–
¡’§π§â“π«à“°“√≈ß∑ÿπ„π ‘π∑√—æ¬å®–¡’§”∑’Ë‡√’¬°°«à“
ç°“√°√–®“¬§«“¡‡ ’Ë¬ßé ∑’Ë “¡“√∂®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß
‰¥â¥’¢÷Èπ ´÷Ëß¡—π°Á§«√®–‰ª· ¥ßº≈ÕÕ°¡“„π°“√
À“‡ß‘π∑ÿπ‡æ◊ËÕ√Õß√—∫ªí®®—¬‡ ’Ë¬ßπ’È „π Ÿµ√¥â«¬

S&Pûs „π‡«Õ√å™—πÀ≈—ßÊ (4-5 ªï∑’Ë·≈â«) ®÷ß¡’
°”Àπ¥·ø°‡µÕ√å∑’Ë„Àâª√—∫§à“‡æ◊ËÕ –∑âÕπ°“√°√–®“¬
§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â«¬ ‚¥¬‡¢“®–¥Ÿ∑’Ë concentration risk
(§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√°√–®ÿ°µ—«¢Õß ‘π∑√—æ¬å ¡’‰«â
‡æ◊ËÕªÑÕß°—π‰¡à„Àâ „ à‰¢à‰«â „πµ√–°√â“„∫‡¥’¬«) ·≈â«°Á

size factor on invested total asset (¬‘Ëß¡’¢π“¥
°“√≈ß∑ÿπ„π∑’Ë∑’Ë‡¥’¬«¡“°‡∑à“‰√ °Á®–µâÕß¡’ loading
„ à‡¢â“‰ª„π·ø°‡µÕ√å¡“°¢÷Èπ)

µ—«Õ¬à“ß§à“¢Õß C1 Charge  ”À√—∫ª√–‡∑»
µà“ßÊ µ“¡·µà≈—°…≥–„π°“√®—¥ √√°“√≈ß∑ÿπ (As-
set Allocation) ¥Ÿ‰¥â®“°µ“√“ß¥â“π≈à“ß§√—∫

Credit risk - C2 ¢Õß∏ÿ√°‘®ª√–°—π«‘π“»¿—¬
‡π◊ËÕß®“°°“√∫√‘À“√∏ÿ√°‘®¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π

«‘π“»¿—¬®–¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫§«“¡ “¡“√∂„π°“√‡√’¬°‡°Á∫
‡ß‘π (Collectibility) ®“°∫—≠™’§â“ß√—∫À√◊ÕÕ–‰√µà“ßÊ
∑’Ë≈ß∫—π∑÷°Õ¬Ÿà„πΩíòß ‘π∑√—æ¬å·µà‡ªìπ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë ‰¡à‰¥â
‡°‘¥®“°°“√≈ß∑ÿπ (non-invested asset) ‡™àπ ®“°
∫√‘…—∑√—∫ª√–°—πµàÕ À√◊Õ®“°µ—«·∑π∑’Ë¬—ß‰¡à àß‡∫’È¬
ª√–°—π¿—¬„Àâ∫√‘…—∑ (due premium) ‡ªìπµâπ

∑’Ë S&Pûs ·¬°ªí®®—¬π’ÈÕÕ°¡“‚¥¬‡©æ“–°Á

ASSET RISK C-1
DC

PAR
C

Non PAR
BAS&P

Factor

61.60%

4.20%

6.70%

0.60%

1.20%

20.30%

0.70%

4.70%

4.72%

25.20%

22.85%

22.85%

18.90%

10.20%

7.8635%

62.50%

4.10%

4.10%

11.20%

3.70%

12.80%

1.60%

3.53%

31.50%

23.00%

6.50%

15.00%

24.00%

5.37%

43.40%

43.40%

3.20%

10.00%

3.72%

0.0051

0.0391

0.0936

0.1740

0.2756

0.3000

0.0050

0.0200

0.0450

0.1500

0.1800

0.0030

0.0000

UNAFFILIATED BONDS

 NAIC Class 1 (A or higher)

 NAIC Class 2 (BBB)

 NAIC Class 3 (BB)

 NAIC Class 4 (B, or unrated bond)

 NAIC Class 5 (CCC)

 NAIC Class 6 (In or near default)

MORTGAGES

 RESIDENTIAL

 COMMERCIAL & FARM

Commercial Mortgage Backed Security

UNAFFILIATED COMMOM STOCK

REAL ESTATE & LONG-TERM ASSETS

Cash

Policy loan

TOTAL C-1 CHARGE
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Credit Risk Factors,
Reinsurance Recoverables (C-2)

FactorRating

AAA

AA

A

BBB

BB

B

CCC

U

S

NR

R

0.005

0.012

0.019

0.047

0.096

0.238

0.497

0.250

0.500

0.250

0.500

Credit Risk Factors, Reinsurance Recoverables (C-2)

FactorRating

Premiums and agents' balances in course of collection

Premiums and agents' balances and installments booked not yet due

Accrued retrospective premiums

Federal income tax recoverable

Interest, dividends, and real estate income due and accrued

Receivables from parent, subsidiaries, and affiliates

Amounts receivable relating to uninsured accident and health plans

Aggregate write-ins for other than invested assets

Accident and health plans, and those not rated

0.020

0.020

0.020

0.050

0.010

0.050

0.050

0.050

0.050

S&Pûs ‰¥â«‘‡§√“–Àå default rate (§«“¡‡ªìπ‰ª‰¥â
∑’Ë®–‚¥π™—°¥“∫) ¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—πµàÕ ·≈â«°Á‰¥â
∑”°“√À“§à“ ∂‘µ‘„π°“√‡√’¬°‡°Á∫§◊π‰¥â®“°°“√∑«ß
Àπ’È®π°√–∑—Ëß§—ÈπÕÕ°¡“‡ªìπ·ø°‡µÕ√å„Àâ ‰¥â „™â°—π

®“°µ“√“ß®÷ß‡ÀÁπ‰¥â«à“§à“·ø°‡µÕ√å®–¢÷ÈπÕ¬Ÿà
°—∫°“√®—¥≈”¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ Credit rating ¢Õß
∫√‘…—∑ª√–°—πµàÕÀ√◊Õ‰¡à°Á∫—≠™’§â“ß√—∫π—Ëπ‡Õß  à«π§à“
Exposure °Á§◊Õ§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë∫√‘…—∑ àßµàÕ„Àâ°—∫
∫√‘…—∑ª√–°—πµàÕ À√◊Õ¡Ÿ≈§à“¢Õß∫—≠™’§â“ß√—∫

¡“∂÷ßµ√ßπ’È·≈â«§ßµâÕßµàÕ°—πÕ’°„π©∫—∫Àπâ“§√—∫
·≈–‡™àπ‡§¬§√—∫...∫∑§«“¡π’È ‰¥â‡¢’¬π‡ªìπ¿“…“Õ—ß°ƒ…
‡æ◊ËÕ‡ªìπ√“¬ß“π°“√«‘®—¬ ”À√—∫°“√ª√–™ÿ¡ East Asia
Actuarial Conference ∑’Ë≠’ËªÿÉπ‡¡◊ËÕªï∑’Ë·≈â« ∑à“π∑’Ë π„®
 “¡“√∂‡¢â“‰ªÀ“Õà“π‰¥â∑’Ë www.thaiactuary.org
À√◊Õ www.iprbthai.org ‡π◊ÈÕÀ“ª√–¡“≥ 40 Àπâ“
 ÿ¥∑â“¬π’È¢Õ¢Õ∫§ÿ≥ ¡“§¡π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π
¿—¬·Ààßª√–‡∑»‰∑¬∑’Ë π—∫ πÿπ„ÀâºŸâ‡¢’¬π‰¥â¡’∫∑§«“¡
™‘Èππ’È Ÿà‡«∑’π“π“™“µ‘ ÷́Ëßº¡À«—ß‡ªìπÕ¬à“ß Ÿß«à“®–
‡ªìπª√–‚¬™πå·°à∫â“π‡√“¥â«¬§√—∫...

‡π◊ËÕß®“°«à“¡—π‡ªìπ§«“¡‡ ’Ë¬ßÕ’°µ—«∑’Ë “¡“√∂™’È‡ªìπ
™’Èµ“¬„Àâ∫√‘…—∑‰¥â ∂â“‡≈◊Õ°∫√‘…—∑ª√–°—πµàÕ∑’Ë‰¡à¥’ ·≈â«
∫√‘…—∑‡°‘¥‡ªìπÕ–‰√¢÷Èπ¡“ ‰¡à “¡“√∂‰ª‡Õ“‡ß‘π°—∫
∫√‘…—∑ª√–°—πµàÕ‰¥â Õ—ππ’È‡√’¬°«à“ Credit risk ∑’Ë
‡°‘¥®“°∫√‘…—∑ª√–°—πµàÕ



ºŸâÕà“πÀ≈“¬∑à“π§ß®–‰¥â√—∫∑√“∫¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫
ª√–°“»¢Õß§≥–°√√¡°“√°”°—∫·≈– àß‡ √‘¡°“√
ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬ ‡√◊ËÕß À≈—°‡°≥±å «‘∏’°“√
·≈–‡ß◊ËÕπ‰¢„π°“√°”Àπ¥¡“µ√∞“π¢—ÈπµË”„π°“√
∫√‘À“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß∫√‘…—∑  æ.». 2551 ÷́Ëß
°”Àπ¥„Àâ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬µâÕß¡’°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß
¢—ÈπµË”µ“¡√“¬≈–‡Õ’¬¥∑’Ë ”π—°ß“π §ª¿. ‰¥âª√–°“»
ÕÕ°¡“·≈â« ∫∑§«“¡°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß„π©∫—∫π’È
®÷ß¡’«—µ∂ÿª√– ß§å∑’Ë®–Õ∏‘∫“¬√“¬≈–‡Õ’¬¥∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß
‡æ◊ËÕ™à«¬„π°“√‡µ√’¬¡§«“¡æ√âÕ¡¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π
«‘π“»¿—¬ ·≈–™à«¬„Àâ°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß∫√‘…—∑
¡’§«“¡‡À¡“– ¡ Õ¥§≈âÕß°—∫¡“µ√°“√°“√∫√‘À“√
§«“¡‡ ’Ë¬ß¢—ÈπµË”

°àÕπ∑’Ë®–Õ∏‘∫“¬‡°’Ë¬«°—∫¡“µ√∞“π°“√∫√‘À“√
§«“¡‡ ’Ë¬ß¢—ÈπµË”π—Èπ ¢Õ‡√‘Ë¡µâπ¥â«¬°“√Õ∏‘∫“¬∂÷ß
¿“æ√«¡¢Õß°√Õ∫·π«∑“ß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈∏ÿ√°‘®
ª√–°—π¿—¬∑’Ë‡√’¬°«à“ Solvency II ÷́Ëß‡ªìπ°√Õ∫°“√
°”°—∫¥Ÿ·≈∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬·π«„À¡à∑’Ë ”π—°ß“π §ª¿.
‰¥âπ”¡“„™â‡ªìπ·π«∑“ß„π°“√°”°—∫¥Ÿ·≈∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬
„πª√–‡∑»‰∑¬ ‡æ◊ËÕ„ÀâºŸâÕà“π‰¥â‡ÀÁπ∂÷ß¿“æ√«¡À√◊Õ
∑’Ë‡√’¬°«à“ The Big Picture ®“°π—Èπ®–‡ªìπ°“√
Õ∏‘∫“¬Õß§åª√–°Õ∫µà“ßÊ ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß„π Solvency II
‡æ◊ËÕ„ÀâºŸâÕà“π “¡“√∂π” Jigsaw ∑—ÈßÀ≈“¬‡¢â“¡“
ª√–°∫°—π ·≈–‡ÀÁπ‰¥â«à“√–‡∫’¬∫ ª√–°“»∑—ÈßÀ≈“¬

Solvency II ·≈–°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß
¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬

∑’Ë ”π—°ß“π §ª¿. ‰¥âÕÕ°¡“π—Èπ ¡’ “√– ”§—≠Õ–‰√
·≈–¡’§«“¡‡™◊ËÕ¡‚¬ß§«“¡ —¡æ—π∏å°—πÕ¬à“ß‰√ ‚¥¬
‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß ª√–‡¥Áπ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√∫√‘À“√
§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬ ·≈–¡“µ√∞“π°“√
∫√‘À“√¢—ÈπµË”¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬

Solvency II
Solvency II ‡ªìπ«‘∏’°“√°”°—∫¥Ÿ·≈·π«„À¡à

´÷Ëß§“¥«à“®–∂Ÿ°π”¡“„™âÕ¬à“ß ¡∫Ÿ√≥å°—∫∫√‘…—∑
ª√–°—π¿—¬·≈–∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬µàÕ„π À¿“æ¬ÿ‚√ª
„πªï §.». 2012 °“√æ—≤π“ Solvency II ¢÷Èπ¡“π’È¡’
«—µ∂ÿª√– ß§å∑’Ë®– √â“ß°√Õ∫°“√°”°—∫¥Ÿ·≈∑’Ë‡ ¡Õ¿“§
·≈– Õ¥§≈âÕß°—π∑—Ë«∑—Èß À¿“æ¬ÿ‚√ª  √â“ß§«“¡
πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ„Àâ°—∫∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬  àß‡ √‘¡°“√·¢àß¢—π
„π∏ÿ√°‘® ‡æ‘Ë¡ª√– ‘∑∏‘¿“æ¢Õß°“√„™â‡ß‘π°Õß∑ÿπ
 àß‡ √‘¡°“√®—¥°“√¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß∫√‘…—∑‡æ◊ËÕ„™âª√–°Õ∫
°“√µ—¥ ‘π„® ·≈–™à«¬≈¥µâπ∑ÿπ„π°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®
‡π◊ËÕß¡“®“°°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πªØ‘∫—µ‘°“√∑’Ë
¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ Solvency II µ—ÈßÕ¬Ÿà∫π·π«§‘¥∑’Ë
‡√’¬°«à“ “¡‡ “À≈—°À√◊Õ Three-Pillar Approach
·µà≈–‡ “À≈—°π’È°Á®–¡’®ÿ¥‡πâπ·≈–«—µ∂ÿª√– ß§å∑’Ëµà“ß°—π
ÕÕ°‰ª Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ ·π«§‘¥ “¡‡ “À≈—°π’È‡ªìπ
·π«§‘¥∑’Ë‡ªìπ∫Ÿ√≥“°“√ °≈à“«§◊Õ‡ “À≈—°·µà≈–µâπ
‰¡à “¡“√∂®–¬◊π¥â«¬µ—«‡Õß‰¥â ·µà‡ “À≈—°·µà≈–µâπ

* “¢“«‘™“‡Õ°«‘∑¬“°“√ª√–°—π¿—¬·≈–°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß §≥– ∂‘µ‘ª√–¬ÿ°µå  ∂“∫—π∫—≥±‘µæ—≤π∫√‘À“√»“ µ√å (NIDA)
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¥√. ªî¬«¥’ ‚¢«‘±Ÿ√°‘® *

(Solvency II and Enterprise Risk Management for Insurers)

Risk Management



®–µâÕß‡ªìπ‡ “∑’ËµâÕß‡°’Ë¬«æ—π°—π §Õ¬§È”®ÿπ·≈–‡°◊ÈÕ
Àπÿπ‡ “À≈—°Õ’° 2 µâπ„Àâ¡’§«“¡¡—Ëπ§ß·¢Áß·√ß

‡ “À≈—°∑’Ë 1. °“√¥”√ß‡ß‘π°Õß∑ÿπ¢—ÈπµË”
(Pillar I: Quantitative Capital Requirements)

∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬∂◊Õ‡ªìπ∏ÿ√°‘®∑’Ë„Àâ∫√‘°“√∑“ß
°“√‡ß‘π∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß‚¥¬µ√ß°—∫°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß
∑’ËÕ“® àßº≈°√–∑∫„Àâ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬¢“¥∑ÿπ·≈–
≈â¡≈–≈“¬ ÷́Ëß®– àßº≈°√–∑∫µàÕºŸâ‡Õ“ª√–°—π¿—¬
∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬®÷ß®”‡ªìπµâÕß¡’‡ß‘π°Õß∑ÿπ∑’Ë¡“°æÕ
∑’Ë®–√Õß√—∫§«“¡‡ ’¬À“¬∑’ËÕ“®®–‡°‘¥¢÷Èπ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡
°“√¥”√ß‡ß‘π°Õß∑ÿπ∑’Ë¡“°‡°‘π‰ªÕ“®∑”„Àâ∫√‘…—∑‡ ’¬
‚Õ°“ „π°“√π”‡ß‘π°Õß∑ÿππ’È ‰ª∫√‘À“√®—¥°“√‡æ◊ËÕ„Àâ
‡°‘¥ª√–‚¬™πå Ÿß ÿ¥„π√Ÿª·∫∫Õ◊Ëπ‰¥â ¥—ßπ—Èπ ‡ “À≈—°
∑’Ë 1 π’È®÷ß¡’«—µ∂ÿª√– ß§å„π°“√«—¥·≈–ª√–‡¡‘π§«“¡
‡ ’Ë¬ß·≈–°”Àπ¥‡ß‘π°Õß∑ÿπ∑’Ë —¡æ—π∏å°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß
‚¥¬¡ÿàß‡πâπ°“√¥”√ß‡ß‘π°Õß∑ÿπ¢—ÈπµË” ∫√‘…—∑ª√–°—π
¿—¬µâÕß¥”√ß‡ß‘π°Õß∑ÿπ„Àâ‡æ’¬ßæÕ°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë
∫√‘…—∑¡’Õ¬Ÿà À“°§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë∫√‘…—∑√—∫‰«â¡’¡“° ∫√‘…—∑
¬àÕ¡µâÕß¥”√ß‡ß‘π°Õß∑ÿπ∑’Ë¡“°µ“¡‰ª¥â«¬

‡ “À≈—°∑’Ë 1 ‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√°”Àπ¥√–¥—∫
‡ß‘π°Õß∑ÿπ´÷Ëß·∫àßÕÕ°‡ªìπ 2  à«π §◊Õ ¢âÕ°”Àπ¥
‡ß‘π°Õß∑ÿπ‡æ◊ËÕ§«“¡¡—Ëπ§ß (Solvency Capital
Requirement: SCR) ·≈–¢âÕ°”Àπ¥‡ß‘π°Õß∑ÿπ¢—Èπ
µË” (Minimum Capital Requirement: MCR) °“√
°”Àπ¥‡ß‘π°Õß∑ÿπ‡æ◊ËÕ§«“¡¡—Ëπ§ß‡ªìπ°“√§”π«≥
‡ß‘π°Õß∑ÿπ∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë∫√‘…—∑®”‡ªìπ
µâÕß¡’‡æ◊ËÕ√Õß√—∫°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘® µ≈Õ¥®π√Õß√—∫
‡Àµÿ°“√≥å∑’Ë ‰¡à§“¥§‘¥∑’ËÕ“®®–‡°‘¥¢÷Èπ ·≈–‡ªìπ‡ß‘π
°Õß∑ÿπ∑’Ë √â“ß§«“¡¡—Ëπ„®„Àâ°—∫ºŸâ‡Õ“ª√–°—π¿—¬«à“
∫√‘…—∑ “¡“√∂ªØ‘∫—µ‘µ“¡¿“√–ºŸ°æ—π‰¥â‡¡◊ËÕ∂÷ß‡«≈“
À≈—°°“√§”π«≥‡ß‘π°Õß∑ÿππ—Èπ®–¬÷¥µ“¡«‘∏’∑’Ë‡√’¬°«à“
Total Balance Sheet Approach ´÷Ëß°Á§◊Õ°“√
ª√–‡¡‘π√–¥—∫‡ß‘π°Õß∑ÿπ∑’ËµâÕß°“√∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß
 ‘π∑√—æ¬å·≈–Àπ’È ‘π´÷Ëß‡ªìπÕß§åª√–°Õ∫À≈—°„πß∫¥ÿ≈
°“√§”π«≥‡πâπ°“√ª√–‡¡‘π§à“ ‘π∑√—æ¬å·≈–Àπ’È ‘π
µ“¡√“§“µ≈“¥ (Market Value Balance Sheet)
§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë∂Ÿ°π”¡“§”π«≥‰¥â·°à§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π
¥â“π°“√√—∫ª√–°—π¿—¬ §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πµ≈“¥ §«“¡
‡ ’Ë¬ß¥â“π‡§√¥‘µ ·≈– §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πªØ‘∫—µ‘°“√

Three-Pillar Approach
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Sovency II

°“√π” Sovency II ¡“„™â„π∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬

§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π°“√ª√–°—π¿—¬

§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πµ≈“¥

§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π‡§√¥‘µ

§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π ¿“æ§≈àÕß

§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πªØ‘∫—µ‘°“√

°“√ª√–‡¡‘π
 ‘π∑√—æ¬å·≈–Àπ’È ‘π

°“√≈ß∑ÿπ
‡ß‘π ”√Õß

°Õß∑ÿπ‡æ◊ËÕ§«“¡¡—Ëπ§ß
‡ß‘π°Õß∑ÿπ¢—ÈπµË”

Pillar I
Quantitative

Requirements

∏√√¡“¿‘∫“≈
°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß
°“√§«∫§ÿ¡¿“¬„π
‡ß‘π°Õß∑ÿπ‡æ‘Ë¡‡µ‘¡

Pillar II
Supervisory

Review

§«“¡‚ª√àß„ 
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
°“√√“¬ß“πº≈
¡“µ√∞“π∫—≠™’

°“√π”‰ª„™â °“√§«∫§ÿ¡ °“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈

Pillar III
Market

Discipline



°“√§”π«≥‡ß‘π°Õß∑ÿπ‡æ◊ËÕ§«“¡¡—Ëπ§ßπ’È®–„™â
À≈—°°“√∑’Ë‡√’¬°«à“ Value-at-Risk (VaR) ÷́Ëß‡ªìπ
«‘∏’°“√∑’Ë„™âÕ¬à“ß·æ√àÀ≈“¬„π°“√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß
VaR ®–«—¥§«“¡‡ ’¬À“¬ Ÿß ÿ¥∑’Ë§“¥«à“®–‡°‘¥¢÷Èπ
¿“¬„µâ ¿“«°“√≥åª°µ‘„π™à«ß√–¬–‡«≈“„¥‡«≈“Àπ÷Ëß
≥ √–¥—∫§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ∑’Ë°”Àπ¥  ”À√—∫ Solvency II
π—Èπ®–‡ªìπ°“√§”π«≥∑’Ë√–¥—∫§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ 99.5
‡ªÕ√å‡´Áπµå„π™à«ß√–¬–‡«≈“ 1 ªï ´÷ËßÀ¡“¬§«“¡«à“
¡’‚Õ°“ ∑’Ë‡ß‘π°Õß∑ÿπ‡æ◊ËÕ§«“¡¡—Ëπ§ßπ’È®–‰¡à “¡“√∂
√Õß√—∫§«“¡‡ ’¬À“¬∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ‰¥â 0.5 ‡ªÕ√å‡´Áπµå
„π™à«ß√–¬–‡«≈“ 1 ªï °“√°”Àπ¥√–¥—∫§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ
99.5 ‡ªÕ√å‡´Áπµåπ’È Õ¥§≈âÕß°—∫°“√°”°—∫¥Ÿ·≈∏ÿ√°‘®
ª√–°—π¿—¬„πª√–‡∑»Õ—ß°ƒ…

∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬ “¡“√∂§”π«≥‡ß‘π°Õß∑ÿπ
‡æ◊ËÕ§«“¡¡—Ëπ§ß¢Õßµπ‚¥¬„™â·∫∫®”≈Õß¿“¬„π
¢Õß·µà≈–∫√‘…—∑ (Internal Model) À√◊Õ„™â·∫∫
®”≈Õß¡“µ√∞“π (Standard Approach) °Á‰¥â  ”À√—∫

ª√–‡∑»‰∑¬π—Èπ °“√§”π«≥‡ß‘π°Õß∑ÿπµ“¡√–¥—∫
§«“¡‡ ’Ë¬ß®–„™â·∫∫®”≈Õß¡“µ√∞“π ÷́Ëß‡ªìπ°“√π”
 Ÿµ√¡“µ√∞“π Ÿµ√‡¥’¬«¡“„™â°—∫∑ÿ°∫√‘…—∑ª√–°—π
¿—¬∑’ËÕ¬Ÿà„πÕÿµ “À°√√¡

 ”À√—∫¢âÕ°”Àπ¥‡ß‘π°Õß∑ÿπ¢—ÈπµË”π—Èπ ‡ªìπ°“√
°”Àπ¥√–¥—∫‡ß‘π°Õß∑ÿπ¢—ÈπµË”´÷ËßÀ“°‡ß‘π°Õß∑ÿπ
¢Õß∫√‘…—∑¡’§à“µË”°«à“‡°≥±å∑’Ë ‰¥â°”Àπ¥‰«â Àπà«¬
ß“π∑’Ë¡’Àπâ“∑’Ë°”°—∫¥Ÿ·≈®–„™â¡“µ√°“√¢—Èπ‡¥Á¥¢“¥
¡“®—¥°“√ ‡™àπ °“√À¬ÿ¥°“√√—∫ª√–°—π °“√ —Ëß„Àâ
∫√‘…—∑‡¢â“‚§√ß°“√øóôπøŸ À√◊Õ °“√ —Ëßªî¥∫√‘…—∑

·π«∑“ß°“√µ√«® Õ∫·≈–°”°—∫¢Õß ”π—°ß“π
§ª¿. ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫‡ “À≈—°∑’Ë 1 ¡’¥—ßπ’È

 ª√–°“»‡√◊ËÕß °“√®—¥ √√ ‘π∑√—æ¬å‰«â ”À√—∫
Àπ’È ‘π·≈–¿“√–ºŸ°æ—πµ“¡ —≠≠“ª√–°—π™’«‘µ/«‘π“»
¿—¬ ·≈–°“√Ω“° ‘π∑√—æ¬å æ.». 2551 ¡’º≈∫—ß§—∫„™â
1 ¡°√“§¡ 2551

 æ√–√“™∫—≠≠—µ‘ª√–°—π¿—¬ªï 2551 ¡“µ√“
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Pillar I - °“√¥”√ß‡ß‘π°Õß∑ÿπ¢—ÈπµË”

 ‘π∑√—æ¬å∑’Ë√Õß√—∫‡ß‘π ”√Õß

‡ß‘π°Õß∑ÿπ¢—ÈπµË” ·≈–

‡ß‘π°Õß∑ÿπ‡æ◊ËÕ§«“¡¡—Ëπ§ß

Àπ’È ‘π·≈– à«π¢Õß‡®â“¢Õß ‘π∑√—æ¬å

‡ß‘π à«π‡°‘π (Free Surplus)

‡ß‘π°Õß∑ÿπ‡æ◊ËÕ§«“¡¡—Ëπ§ß (SCR)

‡ß‘π°Õß∑ÿπ¢—ÈπµË” (MCR)

°“√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ßµ“¡√“§“µ≈“¥
 ”À√—∫ Hedgeable Risks

‡ß‘π ”√Õß (Technical Provisions)

§à“ª√–¡“≥ (Best Estimate)

 à«π∫«°‡æ‘Ë¡ (Risk Margin)as
se

ts



23 «à“¥â«¬°“√®—¥ √√‡ß‘π ”√Õß ·≈–À¡«¥ 1/1
¡“µ√“ 27 ·≈–27/1 ∂÷ß 27/7  «à“¥â«¬°“√¥”√ß
‡ß‘π°Õß∑ÿπ·≈– ‘π∑√—æ¬å ¿“æ§≈àÕß

‡ “À≈—°∑’Ë 2. °“√°”°—∫¥Ÿ·≈
(Pillar II: Supervisory Review)

„π¢≥–∑’Ë‡ “À≈—°·√°®–¡ÿàß‡πâπ¢âÕ°”Àπ¥
¥â“πª√‘¡“≥ (Quantitative) À√◊Õ°“√§”π«≥·≈–
ª√–‡¡‘π¡Ÿ≈§à“§«“¡‡ ’Ë¬ß ‡ “À≈—°∑’Ë 2 ¡’«—µ∂ÿª√– ß§å
∑’Ë®–‡πâπ§«“¡ ”§—≠¢Õß§ÿ≥¿“æ¢Õß√–∫∫ °√–∫«π°“√
·≈–°“√§«∫§ÿ¡ ÷́Ëß®–™à«¬‡ √‘¡‡ “À≈—°∑’Ë 1

Õß§åª√–°Õ∫À≈—°∑’Ë ”§—≠¢Õß‡ “∑’Ë 2 π’È §◊Õ °“√
∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß (Enterprise Risk Management)
‚¥¬¡ÿ¡¡Õß‡°’Ë¬«°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ßπ—Èπ®–‡πâπ°“√¡Õß‰ª
¢â“ßÀπâ“ (Prospective Focus) ∂÷ß·¡â«à“¢âÕ¡Ÿ≈µà“ßÊ
∑’Ë∫√‘…—∑π”¡“„™â „π°“√«‘‡§√“–Àå à«π„À≠à‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈
„πÕ¥’µ°Áµ“¡ Solvency II ®–¡ÿàß‡πâπ„Àâ∫√‘…—∑
ª√–°—π¿—¬µâÕßæ‘®“√≥“‡Àµÿ°“√≥å∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ„π
Õπ“§µ Õ“∑‘ ·ºπ„À¡à„π°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘® À√◊Õ
°“√‡°‘¥¡À—πµ¿—¬∑’Ë®– àßº≈°√–∑∫µàÕ§«“¡¡—Ëπ§ß
∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß∫√‘…—∑ ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬®–µâÕß¡’
°“√æ—≤π“°≈¬ÿ∑∏å·≈–°√–∫«π°“√∑’Ë‡À¡“– ¡·≈–
¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ„π°“√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß °“√ª√–‡¡‘π
§«“¡‡æ’¬ßæÕ¢Õß‡ß‘π°Õß∑ÿπ µ≈Õ¥®π°√–∫«π°“√
„π°“√√“¬ß“πº≈∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß °“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß
¥â“πªØ‘∫—µ‘°“√®÷ß∂◊Õ‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ë®–™à«¬ àß‡ √‘¡
ª√– ‘∑∏‘¿“æ¢Õß°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß‰¥â‡ªìπÕ¬à“ß¥’

∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬®–∂Ÿ°°”Àπ¥„Àâ¡’°“√ª√–‡¡‘π
µπ‡Õß (Own Risk and Solvency Assessment:
ORSA) Õ¬à“ßπâÕ¬ªï≈– 1 §√—Èß ‡æ◊ËÕ„Àâ∑√“∫«à“√Ÿª·∫∫
°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®„πªí®®ÿ∫—π·≈–‡ß‘π°Õß∑ÿπ∑’ËµâÕß
¥”√ß‰«âπ—Èπ‡æ’¬ßæÕÀ√◊Õ‰¡àÀ“° ¿“æ·«¥≈âÕ¡µ≈Õ¥
®π ¡¡ÿµ‘∞“π∑—ÈßÀ≈“¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√§”π«≥
‡ß‘π°Õß∑ÿπ‡∫’Ë¬ß‡∫π‰ª®“°∑’Ë‰¥â§“¥°“√≥å‰«â≈à«ßÀπâ“
ORSA π’È∂◊Õ‡ªìπ°√–∫«π°“√°“√ª√–‡¡‘π¿“¬„π

∫√‘…—∑´÷Ëß‡ªìπ°≈‰°∑’Ë®–™à«¬ àß‡ √‘¡°“√µ—¥ ‘π„®
‡™‘ß°≈¬ÿ∑∏å ·≈– ORSA ¬—ß‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ë‡ªìπ
ª√–‚¬™πåµàÕºŸâ¡’Àπâ“∑’Ë°”°—∫¥Ÿ·≈ ‡π◊ËÕß®“°º≈°“√
ª√–‡¡‘ππ’È®–∂Ÿ° àß‰ª¬—ßºŸâ∑’Ë¡’Àπâ“∑’Ë°”°—∫¥Ÿ·≈ À“°
º≈°“√ª√–‡¡‘π∫√‘…—∑æ∫«à“√–∫∫°“√∫√‘À“√ß“π¬—ß
‰¡à¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ‡∑à“∑’Ë§«√ ∫√‘…—∑°ÁÕ“®®–µâÕß¡’°“√
¥”√ß‡ß‘π°Õß∑ÿπ‡æ‘Ë¡‡µ‘¡∑’Ë‡√’¬°«à“ Capital Add-Ons

·π«∑“ß°“√µ√«® Õ∫·≈–°”°—∫¢Õß ”π—°ß“π
§ª¿. ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫‡ “À≈—°∑’Ë 2 ¡’¥—ßπ’È

 ª√–°“»‡√◊ËÕß À≈—°‡°≥±å «‘∏’°“√ ·≈–‡ß◊ËÕπ‰¢
„π°“√°”Àπ¥¡“µ√∞“π¢—ÈπµË”„π°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß
¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬ æ.». 2551

 ª√–°“»‡√◊ËÕß À≈—°‡°≥±å «‘∏’°“√ ·≈–
‡ß◊ËÕπ‰¢°“√§«∫§ÿ¡¿“¬„π æ.». 2552

 ·π«∑“ß°“√°”Àπ¥§ÿ≥ ¡∫—µ‘·≈–§«“¡
‡À¡“– ¡¢Õß∫ÿ§≈“°√ ¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬ §≥–
°√√¡°“√∫√‘…—∑ ºŸâ∫√‘À“√√–¥—∫ Ÿß

‡ “À≈—°∑’Ë 3. °“√„™â°≈‰°µ≈“¥
(Pillar III : Market Discipline)

‡ “À≈—°∑’Ë 3 ‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√„™â°≈‰°µ≈“¥
„π°“√°”°—∫¥Ÿ·≈‡æ◊ËÕ™à«¬°”°—∫æƒµ‘°√√¡¢Õß∫√‘…—∑
ª√–°—π¿—¬‚¥¬°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‡ªìπ “√– ”§—≠
‡æ◊ËÕ„Àâ‡°‘¥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë¡’§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ ¡’§«“¡
 ¡Ë”‡ ¡Õ ‡¢â“„®ßà“¬ ·≈–µ√ßµàÕ‡«≈“ ‡æ◊ËÕ àß‡ √‘¡
§«“¡‚ª√àß„ ·≈–‡ªìπ™àÕß∑“ß„π°“√ ◊ËÕ “√®“°∫√‘…—∑
‰ª¬—ßºŸâ∑’Ë¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß °“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈π’È®–¡’∑—Èß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬
µàÕºŸâ°”°—∫¥Ÿ·≈ (Disclosure to the Supervisors)
·≈–°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈µàÕ “∏“√≥™π (Public
Disclosures) πÕ°®“°π’È·≈â« ¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‡ªî¥‡º¬®–µâÕß
‡ªìπ‰ªµ“¡¡“µ√∞“π°“√∫—≠™’·≈–°“√√“¬ß“πº≈ “°≈
(International Financial Reporting Standard:
IFRS) „π‡√◊ËÕß¢Õß —≠≠“ª√–°—π¿—¬ (IFRS 4 -
Insurance Contracts) ·≈–°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
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 ”À√—∫µ√“ “√°“√‡ß‘π (IFRS 7 - Financial
Instruments - Disclosures) Õ’°¥â«¬

·π«∑“ß°“√µ√«® Õ∫·≈–°”°—∫¢Õß ”π—°ß“π
§ª¿. ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫‡ “À≈—°∑’Ë 3 ¡’¥—ßπ’È

 ª√–°“»À≈—°‡°≥±å «‘∏’°“√ ·≈–‡ß◊ËÕπ‰¢„π
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫∞“π–°“√‡ß‘π·≈–º≈°“√
¥”‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬ æ.». 2551

 §” —Ëßπ“¬∑–‡∫’¬π„Àâ∫√‘…—∑‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
‡°’Ë¬«°—∫∞“π–°“√‡ß‘π·≈–º≈°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß
∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬ æ.». 2551

 ª√–°“»‡√◊ËÕß À≈—°‡°≥±å «‘∏’°“√ ‡ß◊ËÕπ‰¢
·≈–√–¬–‡«≈“ „π°“√®—¥∑”·≈–¬◊Ëπß∫°“√‡ß‘π·≈–
√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π™’«‘µ / «‘π“»¿—¬
√Õ∫ªï∫—≠™’ 2553

°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ßµ“¡¡“µ√∞“π¢—ÈπµË”
 “√– ”§—≠¢Õßª√–°“»¢Õß§≥–°√√¡°“√

°”°—∫·≈– àß‡ √‘¡°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬ ‡√◊ËÕß
À≈—°‡°≥±å «‘∏’°“√ ·≈–‡ß◊ËÕπ‰¢„π°“√°”Àπ¥¡“µ√∞“π
¢—ÈπµË”„π°“√∫√‘À“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß∫√‘…—∑  æ.».
2551 ́ ÷Ëß°”Àπ¥„Àâ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬µâÕß¡’°“√∫√‘À“√
§«“¡‡ ’Ë¬ß¢—ÈπµË”π—Èπ  “¡“√∂·∫àßÕÕ°‰¥â‡ªìπ 4

ª√–‡¥ÁπÀ≈—°§◊Õ «—µ∂ÿª√– ß§å π‘¬“¡ °√Õ∫°“√∫√‘À“√
§«“¡‡ ’Ë¬ß ·≈–°“√¥”‡π‘π°“√¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬

1. «—µ∂ÿª√– ß§å
°“√°”Àπ¥¡“µ√∞“π°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß

¢—ÈπµË”¡’«—µ∂ÿª√– ß§å∑’Ë®–°”Àπ¥¡“µ√∞“π¢—ÈπµË”
¢Õß°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬µâÕß
ªØ‘∫—µ‘ ‡æ◊ËÕ„Àâ „Àâ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬¡’√–∫∫°“√∫√‘À“√
§«“¡‡ ’Ë¬ß·∫∫∫Ÿ√≥“°“√∑’Ë¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ·≈–
ª√– ‘∑∏‘º≈ πÕ°®“°π’È·≈â« À“°æ‘®“√≥“„π‡™‘ß
‡»√…∞»“ µ√å∑’Ë«à“∑√—æ¬“°√¡’Õ¬ŸàÕ¬à“ß®”°—¥ À√◊Õ
°≈à“«Õ’°π—¬Àπ÷Ëß°Á§◊Õ«à“ ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬¡’∑√—æ¬“°√Õ¬Ÿà
Õ¬à“ß®”°—¥ ‰¡à«à“®–‡ªìπ‡ß‘π°Õß∑ÿπ ∫ÿ§≈“°√ ‡∑§‚π‚≈¬’
À√◊Õ °√–· ‡ß‘π ¥ ¥—ßπ—Èπ ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬®÷ß®”‡ªìπ
µâÕß¡’°“√®—¥ √√∑√—æ¬“°√¡“√Õß√—∫°“√ª√–°Õ∫
∏ÿ√°‘®„π√–¥—∫∑’Ë‡À¡“– ¡ ·≈– “¡“√∂ªØ‘∫—µ‘µ“¡
¿“√–ºŸ°æ—π¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬‰¥âÕ¬à“ß ¡∫Ÿ√≥å
πÕ°®“°π’È·≈â« °“√ªØ‘∫—µ‘µ“¡¡“µ√∞“π¢—ÈπµË”¬—ß‡ªìπ
°“√‡ √‘¡ √â“ß§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬
·≈–Õÿµ “À°√√¡ª√–°—π¿—¬Õ’°¥â«¬

2. π‘¬“¡°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß
 ”π—°ß“π §ª¿. ‰¥â „Àâπ‘¬“¡¢Õß°“√∫√‘À“√

§«“¡‡ ’Ë¬ß‰«â«à“ ç°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ßÀ¡“¬∂÷ß
°√–∫«π°“√°“√«“ß·ºπ ®—¥°“√ ·≈–§«∫§ÿ¡
°‘®°√√¡À≈—°¢Õß∫√‘…—∑·∫∫∫Ÿ√≥“°“√ ‡æ◊ËÕ≈¥º≈
°√–∑∫®“°§«“¡º—πº«π∑’Ë¡’µàÕ∫√‘…—∑ ‚¥¬§”π÷ß∂÷ß
≈—°…≥– ¢π“¥ ·≈–§«“¡ —́∫´âÕπ¢Õß∫√‘…—∑ ·≈–
°“√∫√√≈ÿ«—µ∂ÿª√– ß§åÀ√◊Õ‡ªÑ“À¡“¬¢Õß∫√‘…—∑‡ªìπ
 ”§—≠é ®“°π‘¬“¡π’È®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ §«“¡‡ ’Ë¬ßπ—Èπ
À¡“¬∂÷ß§«“¡º—πº«π¢Õß‡Àµÿ°“√≥å∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ ÷́Ëß
§«“¡º—πº«ππ’ÈÕ“®∑”„Àâ‡°‘¥§«“¡‡ ’¬À“¬‡°‘π°«à“
∑’Ë ‰¥â§“¥°“√≥å ‰«â∑’Ë‡√’¬°«à“ ç§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π≈∫
(Downside Risks)é À√◊Õ„π∑“ß°≈—∫°—π §«“¡
º—πº«ππ’ÈÕ“®∑”„Àâ§«“¡‡ ’¬À“¬‡°‘¥¢÷ÈππâÕ¬°«à“∑’Ë
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Õß§åª√–°Õ∫¢Õß¡“µ√∞“π°“√∫√‘À“√
§«“¡‡ ’Ë¬ß¢—ÈπµË”

¡“µ√∞“π
°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß

¢—ÈπµË”

°“√¥”‡π‘π°“√
¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬

«—µ∂ÿª√– ß§å

°√Õ∫°“√∫√‘À“√
§«“¡‡ ’Ë¬ß

π‘¬“¡



‰¥âª√–¡“≥°“√‰«â·≈–º≈ª√–°Õ∫°“√·≈–º≈°”‰√
¡’¡“°°«à“∑’Ë‰¥â§“¥°“√≥å‰«âÀ√◊Õ∑’Ë‡√’¬°«à“ ç§«“¡‡ ’Ë¬ß
¥â“π∫«° (Upside Risks)é °Á‡ªìπ‰¥â

πÕ°®“°π’È ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß
‡ªìπ°√–∫«π°“√·∫∫∫Ÿ√≥“°“√ °≈à“«§◊Õ ‡ªìπ°“√
√«¡∑√—æ¬“°√∑—ÈßÀ≈“¬∑’Ë¡’Õ¬Ÿà‰¡à«à“®–‡ªìπ°≈¬ÿ∑∏å §π
°√–∫«π°“√ ‡∑§‚π‚≈¬’ ·≈–Õß§å§«“¡√Ÿâ ‡æ◊ËÕ„™â„π
°√–∫«π°“√°“√«“ß·ºπ °“√®—¥°“√ ·≈–°“√
¥”‡π‘π°‘®°√√¡À≈—°¢Õß∫√‘…—∑

3. °√Õ∫°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß
°√Õ∫°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß¢—ÈπµË” “¡“√∂

·∫àßÕÕ°‰¥â‡ªìπ‡ªìπ 4  à«πÀ≈—° ‰¥â·°à π‚¬∫“¬
¢Õ∫‡¢µ °√–∫«π°“√ ·≈– ‚§√ß √â“ß¢Õß°“√
∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß

3.1 π‚¬∫“¬°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß
„π à«π¢Õßπ‚¬∫“¬°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ßπ—Èπ

∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬µâÕß®—¥∑”π‚¬∫“¬°“√∫√‘À“√
§«“¡‡ ’Ë¬ß√«¡¢Õß∫√‘…—∑ ÷́Ëß√–∫ÿ∂÷ß‡Àµÿ∑’Ë¡“¢Õß
§«“¡‡ ’Ë¬ß ª√–‡¿∑¢Õß§«“¡‡ ’Ë¬ß √–¥—∫§«“¡
‡ ’Ë¬ß∑’Ë¬Õ¡√—∫‰¥â  °“√ª√–‡¡‘π·≈–°“√®—¥≈”¥—∫
§«“¡‡ ’Ë¬ß °“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß ·≈–°√–∫«π°“√

µ‘¥µ“¡¥Ÿ·≈§«“¡‡ ’Ë¬ß·µà≈–ª√–‡¿∑ µ≈Õ¥®π°“√
 ◊ËÕ “√π‚¬∫“¬π—Èπ„Àâ∑ÿ°Àπà«¬ß“π∑√“∫·≈–π”‰ª
ªØ‘∫—µ‘Õ¬à“ß‡§√àß§√—¥ √–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë¬Õ¡√—∫‰¥â
π’È “¡“√∂°”Àπ¥„π‡™‘ßª√‘¡“≥ ·≈–/À√◊Õ ‡™‘ß
§ÿ≥¿“æ°Á‰¥â

3.2 ¢Õ∫‡¢µ°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß
∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬µâÕß°”Àπ¥¢Õ∫‡¢µ°“√∫√‘À“√

§«“¡‡ ’Ë¬ß„Àâ Õ¥§≈âÕß°—∫π‚¬∫“¬°“√∫√‘À“√§«“¡
‡ ’Ë¬ß¢Õß∫√‘…—∑ ·≈–√–∫ÿª√–‡¥Áπ ”§—≠„π°“√∫√‘À“√
§«“¡‡ ’Ë¬ß ‚¥¬„Àâ§√Õ∫§≈ÿ¡∂÷ß°‘®°√√¡À≈—°¢Õß
∫√‘…—∑ 6 ¥â“π §◊Õ °“√ÕÕ°·∫∫·≈–æ—≤π“º≈‘µ¿—≥±å
°“√°”Àπ¥Õ—µ√“‡∫’È¬ª√–°—π¿—¬ °“√æ‘®“√≥“√—∫
ª√–°—π¿—¬ °“√®—¥°“√§à“ ‘π‰À¡∑¥·∑π °“√
ª√–°—π¿—¬µàÕ ·≈– °“√≈ß∑ÿπª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®Õ◊Ëπ

3.3 °√–∫«π°“√°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß
°√–∫«π°“√°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ßª√–°Õ∫‰ª¥â«¬ 4
¢—ÈπµÕπ §◊Õ °“√√–∫ÿ§«“¡‡ ’Ë¬ß °“√ª√–‡¡‘π§«“¡
‡ ’Ë¬ß °“√µÕ∫ πÕß§«“¡‡ ’Ë¬ß ·≈– °“√§«∫§ÿ¡
·≈–µ‘¥µ“¡º≈

 ”π—°ß“π §ª¿. °”Àπ¥„Àâ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬
µâÕß¡’°“√√–∫ÿ§«“¡‡ ’Ë¬ß ·≈–·À≈àß∑’Ë¡“¢Õß§«“¡
‡ ’Ë¬ß®–∑’Ë àßº≈°√–∑∫µàÕ∫√‘…—∑‰¡à«à“®–‡ªìπº≈
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°√Õ∫°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß¢—ÈπµË”

¢Õ∫‡¢µ
π‚¬∫“¬

‡Àµÿ∑’Ë¡“¢Õß§«“¡‡ ’Ë¬ß
ª√–‡¿∑§«“¡‡ ’Ë¬ß
√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë¬Õ¡√—∫‰¥â
°“√ª√–‡¡‘π·≈–®—¥≈”¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß
°“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß
°√–∫«π°“√µ‘¥µ“¡¥Ÿ·≈
°“√ ◊ËÕ “√π‚¬∫“¬

°“√ÕÕ°·∫∫·≈–æ—≤π“º≈‘µ¿—≥±å
°“√°”Àπ¥Õ—µ√“‡∫’È¬ª√–°—π
°“√æ‘®“√≥“√—∫ª√–°—π¿—¬

°“√®—¥°“√§à“ ‘π‰À¡∑¥·∑π
°“√ª√–°—π¿—¬µàÕ

°“√≈ß∑ÿπª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®Õ◊Ëπ

°“√√–∫ÿ§«“¡‡ ’Ë¬ß
°“√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß

°“√µÕ∫ πÕß§«“¡‡ ’Ë¬ß
°“√§«∫§ÿ¡·≈–µ‘¥µ“¡º≈

π‚¬∫“¬
«—µ∂ÿª√– ß§å
 ¿“æ·«¥≈âÕ¡¢Õß∫√‘…—∑

‚§√ß √â“ß °√–∫«π°“√



°√–∑∫∑“ß°“√‡ß‘πÀ√◊Õº≈°√–∑∫¥â“πÕ◊Ëπ ‡™àπ ¿“æ
≈—°…≥å·≈–™◊ËÕ‡ ’¬ß¢Õß∫√‘…—∑ πÕ°®“°π’È ∫√‘…—∑®–
µâÕß∑∫∑«π§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß∫√‘…—∑‡ªìπ√–¬–Ê Õ¬à“ß
πâÕ¬ªï≈– 1 §√—Èß À√◊Õ∑ÿ°§√—Èß∑’Ë¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß
Õ¬à“ß¡’π—¬ ”§—≠¢Õßªí®®—¬‡ ’Ë¬ßµà“ßÊ „π°“√√–∫ÿ
§«“¡‡ ’Ë¬ßπ’È ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬µâÕß√–∫ÿ§«“¡‡ ’Ë¬ß
Õ¬à“ßπâÕ¬ 6 ª√–‡¿∑ ¥—ßπ’È

1. §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π°≈¬ÿ∑∏å (Strategic Risk)
À¡“¬∂÷ß §«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡°‘¥®“°°“√°”Àπ¥π‚¬∫“¬
·ºπ°≈¬ÿ∑∏å ·ºπ°“√¥”‡π‘πß“π ·≈–°“√π”‰ª
ªØ‘∫—µ‘Õ¬à“ß‰¡à‡À¡“– ¡ À√◊Õ‰¡à Õ¥§≈âÕß°—∫ªí®®—¬
¿“¬„π ·≈– ¿“æ·«¥≈âÕ¡¿“¬πÕ°

2. §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πª√–°—π¿—¬ (Insurance Risk)
À¡“¬∂÷ß §«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡°‘¥®“°§«“¡º—πº«π¢Õß§«“¡∂’Ë
§«“¡√ÿπ·√ß ·≈–‡«≈“∑’Ë‡°‘¥§«“¡‡ ’¬À“¬ ∑’Ë‡∫’Ë¬ß‡∫π
®“° ¡¡µ‘∞“π∑’Ë„™â„π°“√°”Àπ¥Õ—µ√“‡∫’È¬ª√–°—π¿—¬
°“√§”π«≥‡ß‘π ”√Õß ·≈–°“√æ‘®“√≥“√—∫ª√–°—π¿—¬

3. §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π ¿“æ§≈àÕß (Liquidity Risk)
À¡“¬∂÷ß §«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡°‘¥®“°°“√∑’Ë∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬
‰¡à “¡“√∂™”√–Àπ’È ‘π·≈–¿“√–ºŸ°æ—π‡¡◊ËÕ∂÷ß°”Àπ¥
‡π◊ËÕß®“°‰¡à “¡“√∂‡ª≈’Ë¬π ‘π∑√—æ¬å‡ªìπ‡ß‘π ¥‰¥â
À√◊Õ‰¡à “¡“√∂®—¥À“‡ß‘π∑ÿπ‰¥â‡æ’¬ßæÕ À√◊Õ “¡“√∂
®—¥À“‡ß‘π∑ÿπ‰¥â·µà¥â«¬µâπ∑ÿπ∑’Ë Ÿß‡°‘π°«à“∑’Ë®–¬Õ¡√—∫‰¥â

4. §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π°“√ªØ‘∫—µ‘°“√ (Operational
Risk) À¡“¬∂÷ß §«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡°‘¥®“° “‡Àµÿ 3 ª√–°“√
§◊Õ §«“¡≈â¡‡À≈« §«“¡‰¡à‡æ’¬ßæÕ À√◊Õ§«“¡‰¡à
‡À¡“– ¡ ¢Õßªí®®—¬ 4 ª√–°“√ §◊Õ ∫ÿ§≈“°√¿“¬„π
∫√‘…—∑ °√–∫«π°“√ªØ‘∫—µ‘ß“π¿“¬„π∫√‘…—∑ √–∫∫
ß“π¿“¬„π∫√‘…—∑ À√◊Õ ‡Àµÿªí®®—¬¿“¬πÕ°

5. §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πµ≈“¥ (Market Risk) À¡“¬
∂÷ß §«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ°—∫µ—«·ª√∑’Ë¡’º≈°√–∑∫µàÕ
√–∫∫À√◊ÕµàÕµ≈“¥ Õ“∑‘ °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß
√“§“µ≈“¥¢Õß ‘π∑√—æ¬å∑’Ë≈ß∑ÿπ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ Õ—µ√“
·≈°‡ª≈’Ë¬π‡ß‘πµ√“√–À«à“ßª√–‡∑» √“§“µ√“ “√∑ÿπ
·≈–√“§“ ‘π§â“‚¿§¿—≥±å

6. §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π‡§√¥‘µ (Credit Risk)
À¡“¬∂÷ß §«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡°‘¥®“°°“√∑’Ë§Ÿà —≠≠“‰¡à
 “¡“√∂ªØ‘∫—µ‘µ“¡¿“√–∑’Ëµ°≈ß‰«â°—∫∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬
√«¡∂÷ß‚Õ°“ ∑’Ë§Ÿà —≠≠“®–∂Ÿ°ª√—∫°“√®—¥Õ—π¥—∫
§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π‡§√¥‘µ §Ÿà —≠≠“„π∑’Ëπ’ÈÀ¡“¬√«¡∂÷ß
≈Ÿ°§â“ ·≈–∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬µàÕ °“√ª√—∫°“√®—¥Õ—π¥—∫
§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π‡§√¥‘µπ’ÈÕ“® àßº≈°√–∑∫„π‡™‘ß∫«°
µàÕ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬À“°‡ªìπ°“√ª√—∫‡æ‘Ë¡°“√®—¥
Õ—π¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π‡§√¥‘µ ·µà®– àßº≈°√–∑∫„π
‡™‘ß≈∫À“°‡ªìπ°“√ª√—∫≈¥°“√®—¥Õ—π¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß
¥â“π‡§√¥‘µ

 ”À√—∫ °“√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß π—Èπ  ”π—°ß“π
§ª¿. ‰¥â°”Àπ¥„Àâ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬¡’°“√°”Àπ¥«‘∏’
°“√„π°“√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß ·≈–®—¥≈”¥—∫§«“¡
‡ ’Ë¬ßµ“¡§«“¡ ”§—≠ ¥—ßπ—Èπ ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬µâÕß
 √â“ß·≈–æ—≤π“«‘∏’°“√„π°“√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß ́ ÷Ëß
Õ“®‡ªìπ°“√ª√–‡¡‘π‡™‘ß§ÿ≥¿“æ ·≈–/À√◊Õ °“√
ª√–‡¡‘π‡™‘ßª√‘¡“≥ ·≈–¿“¬À≈—ß®“°∑’Ë ‰¥âª√–‡¡‘π
§«“¡‡ ’Ë¬ß·≈â« °Áπ”º≈°“√ª√–‡¡‘π¡“„™â®—¥≈”¥—∫
§«“¡‡ ’Ë¬ßµ“¡§«“¡ ”§—≠ °“√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß
‡™‘ß§ÿ≥¿“æπ—Èπ ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬ “¡“√∂∑”‰¥â ‚¥¬
¬÷¥À≈—°¢Õß Balanced Scorecards ÷́Ëß‡ªìπ°“√„Àâ
§–·ππ„π 2 ¡‘µ‘¢Õß§«“¡‡ ’Ë¬ß §◊Õ ‚Õ°“ /§«“¡
πà“®–‡ªìπ/§«“¡∂’Ë¢Õß§«“¡‡ ’Ë¬ß ·≈– §«“¡∂’Ë/§«“¡
√ÿπ·√ß¢Õß§«“¡‡ ’Ë¬ß ‚¥¬°“√°”Àπ¥√–¥—∫§–·ππ
∑’Ë Õ¥§≈âÕß°—∫¡‘µ‘∑—Èß Õß ‡™àπ °“√„™â¡“µ√«—¥ Likert
Scale ́ ÷Ëß‡ªìπ¡“µ√«—¥∑’Ëπ‘¬¡„™â°—∫µ—«·ª√‡™‘ß§ÿ≥¿“æ
‚¥¬Õ“®°”Àπ¥√–¥—∫§–·ππ‡ªìπ 5 √–¥—∫ ‰¥â·°à µË”
¡“° µË” ª“π°≈“ß  Ÿß  Ÿß¡“° ‡ªìπµâπ πÕ°®“°π’È
∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬¬—ßÕ“®ª√–‡¡‘π§ÿ≥¿“æ¢Õß¡“µ√°“√
°“√µÕ∫ πÕß§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë¡’Õ¬Ÿà„πªí®®ÿ∫—π ‡æ‘Ë¡‡µ‘¡
¢÷Èπ¡“¥â«¬°Á ‰¥â  à«π°“√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß‡™‘ß
ª√‘¡“≥π—Èπ ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬Õ“®π”À≈—°·≈–«‘∏’°“√
∑“ß ∂‘µ‘·≈–§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬ Õ“∑‘ °“√
·®°·®ß§«“¡πà“®–‡ªìπ ¡“ª√–¬ÿ°µå„™â
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„π¢—ÈπµÕπ∑’Ë 3 §◊Õ °“√µÕ∫ πÕß§«“¡‡ ’Ë¬ß
π—Èπ  ”π—°ß“π §ª¿. ‰¥â°”Àπ¥„Àâ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬
¡’°“√µÕ∫ πÕß§«“¡‡ ’Ë¬ß„Àâ‡ªìπ‰ªµ“¡π‚¬∫“¬∑’Ë
°”Àπ¥‰«â ´÷Ëß®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ ”π—°ß“π §ª¿. ‰¡à ‰¥â¡’
°“√°”Àπ¥√“¬≈–‡Õ’¬¥¢Õß°“√µÕ∫ πÕß‰«â ‡∑§π‘§
«‘∏’°“√µÕ∫ πÕß§«“¡‡ ’Ë¬ß¡“µ√∞“π∑’Ë „™âÕ¬Ÿà „π
ªí®®ÿ∫—π‡ªìπ¥—ß·ºπ¿“æ¥â“π≈à“ß

4. °“√¥”‡π‘π°“√¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬
°√Õ∫°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß¢—ÈπµË”°”Àπ¥„Àâ

∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬µâÕß¡’°“√¥”‡π‘π°“√¥—ßµàÕ‰ªπ’È
1. ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬µâÕß®—¥ àßπ‚¬∫“¬°“√

∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß ·≈– √ÿª·ºπ 3 ªï∑’Ëºà“π§«“¡
‡ÀÁπ™Õ∫®“°§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑„Àâ·°à  ”π—°ß“π
§ª¿. ‡ªìπª√–®”∑ÿ°ªï ‚¥¬®–µâÕß®—¥ àß¿“¬„π
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‡∑§π‘§«‘∏’°“√µÕ∫ πÕß§«“¡‡ ’Ë¬ß

°“√§«∫§ÿ¡§«“¡‡ ’Ë¬ß

°“√µÕ∫ πÕß§«“¡‡ ’Ë¬ß

°“√ àß‡ √‘¡§«“¡‡ ’Ë¬ß°“√ √â“ß§«“¡‡ ’Ë¬ß °“√ªÑÕß°—π§«“¡‡ ’Ë¬ß °“√≈¥§«“¡‡ ’Ë¬ß

°“√√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß°“√À≈’°‡≈’Ë¬ß§«“¡‡ ’Ë¬ß °“√À≈’°‡≈’Ë¬ß§«“¡‡ ’Ë¬ß °“√√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß

‰¡à®—¥°“√®—¥°“√‰¡à®—¥°“√®—¥°“√

°“√®—¥À“·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ

°“√√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß‰«â‡Õß§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π≈∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π∫«° °“√‚Õπ§«“¡‡ ’Ë¬ß

¢—ÈπµÕπ ÿ¥∑â“¬§◊Õ °“√§«∫§ÿ¡·≈–°“√µ‘¥µ“¡
ª√–‡¡‘πº≈ ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬µâÕß¡’°“√§«∫§ÿ¡ ·≈–
°“√µ‘¥µ“¡ª√–‡¡‘πº≈°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß √«¡∂÷ß
¡’√–∫∫√“¬ß“π¢âÕ¡Ÿ≈ªí®®—¬§«“¡‡ ’Ë¬ß ·≈– ∂“π–
§«“¡‡ ’Ë¬ßµ“¡ª√–‡¿∑¢Õß§«“¡‡ ’Ë¬ß ‚¥¬§”π÷ß
∂÷ß§«“¡‡ ’Ë¬ß„π¿“æ√«¡¢Õß∫√‘…—∑

3.4 ‚§√ß √â“ß°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß
∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬µâÕß®—¥„Àâ¡’‚§√ß √â“ß°“√∫√‘À“√

§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë Õ¥§≈âÕß°—∫π‚¬∫“¬ «—µ∂ÿª√– ß§å ·≈–
 ¿“æ·«¥≈âÕ¡¢Õß∫√‘…—∑ ‚¥¬§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑
µâÕßÕπÿ¡—µ‘‚§√ß √â“ß¢Õß°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß√«¡∂÷ß
æ‘®“√≥“√“¬ß“π°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß∫√‘…—∑
‡ªìπª√–®”∑ÿ°ªï

3 ‡¥◊Õππ—∫·µà«—π ‘ÈπªïªØ‘∑‘π ·≈– 1 ‡¥◊Õππ—∫®“°«—π
∑’Ë§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑Õπÿ¡—µ‘°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬
°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ßÀ√◊Õ √ÿª·ºπ¥—ß°≈à“«¢â“ßµâπ
∑’Ë¡’π—¬ ”§—≠ ‚¥¬·ºπ∏ÿ√°‘® 3 ªï ®–ª√–°Õ∫¥â«¬
∑‘»∑“ß°“√¢¬“¬ß“π Õ—µ√“°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ¢Õß∫√‘…—∑
·≈–·ºπ„π°“√√Õß√—∫°“√¢¬“¬ß“π¢Õß∫√‘…—∑

2. √“¬ß“πº≈°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ßµàÕ§≥–
°√√¡°“√¢Õß∫√‘…—∑Õ¬à“ßπâÕ¬ªï≈– 1 §√—Èß ·≈–
æ√âÕ¡„Àâ ”π—°ß“π §ª¿. µ√«® Õ∫‰¥âµ≈Õ¥‡«≈“



Actuariesû Corner

æ‘‡™∞ (∑Õ¡¡’Ë) ‡®’¬√¡≥’∑«’ ‘π - FSA, FRM, MScFE

°≈’∫°ÿÀ≈“∫∑’Ë‚À¬À“...°«à“®–¡“‡ªìπ·Õ§™—«√’
: µÕπ ª∞¡ƒ°…å - ‡º¬„®

¡’À≈“¬§”∂“¡∑’Ë∂Ÿ°∂“¡°—π‡¢â“¡“‡°’Ë¬«°—∫
·Õ§™—«√’ (Actuary) ́ ÷ËßÀπ÷Ëß„π§”∂“¡∑’Ëº¡‚¥π∂“¡
¡“°∑’Ë ÿ¥°Á§◊Õ §‘¥Õ¬à“ß‰√∂÷ß‰¥â¡“‡≈◊Õ°‡ªìπ·Õ§™—«√’
·≈â«°«à“®–¡“‡ªìπ·Õ§™—«√’∑’Ë ‰¥â§ÿ≥«ÿ≤‘ Ÿß ÿ¥Õ¬à“ß
FSA ‡π’Ë¬¡—π¬“°·§à‰Àπ ‚¥¬µâÕß∑”Õ¬à“ß‰√∫â“ß∂÷ß
®–¢÷Èπ‰ª∂÷ß¬Õ¥‰¥â º¡‡ÀÁπ«à“§”∂“¡‡À≈à“π’Èπà“ π„®¥’
∑“ß ”π—°ß“πÕ—µ√“‡∫’È¬ª√–°—π«‘π“»¿—¬°Á ‰ ¥â
 π—∫ πÿπ„Àâº¡‡¢’¬π‡ªìπµÕπÊ ¢÷Èπ¡“ ‡æ◊ËÕ∑’Ë®–‰¥â
·∫àßªíπ„Àâ°—∫·Õ§™—«√’√ÿàπ„À¡àÊ À√◊Õ·¡â·µàπâÕßÊ ∑’Ë
°”≈—ß§‘¥µ—¥ ‘π„®Õ¬Ÿà«à“®–‡ªìπ·Õ§™—«√’¥’À√◊Õ‰¡à

À≈“¬Ê §π§ß¬—ß‰¡à∑√“∫«à“ º¡®∫°“√»÷°…“
√–¥—∫ª√‘≠≠“µ√’„π “¢“«‘»«°√√¡»“ µ√å∑’Ë®ÿÃ“œ ¡“
·∑â∑’Ë®√‘ß·≈â«º¡‰¡à‰¥â‡√’¬∫®∫®“°Õ‡¡√‘°“À√◊Õ‡¡◊Õß
πÕ°‡¡◊Õßπ“·µàÕ¬à“ß‰√ ·§à™◊ËÕ‡≈àπ∑’ËæàÕ·¡àµ—Èß„Àâ¡—π
ÕÕ°·π«Õ‘π‡µÕ√å ‰ªÀπàÕ¬°Á‡∑à“π—Èπ‡Õß ´÷Ëß®“°™’«‘µ
∑’ËÀ—°‡À®“°°“√‡ªìπ«‘»«°√¡“‡ªìπ·Õ§™—«√’π—Èπ¡—π
‡√‘Ë¡µâπ¡“®“°°“√∑’Ë ‰¥â ‰ª –¥ÿ¥µ“°—∫Õ“™’æ∑’Ëπà“
 π„®·µà‰¡à¡’§π‰∑¬∑” Õ“™’æπ—Èπ§◊Õ... ·Õ§™—«√’

‡¡◊ËÕ¡Õß°≈—∫‰ª§‘¥∂÷ß°“√µ—¥ ‘π„®„πµÕππ—Èπ
º¡°Á¬—ßÕ¥Õ¡¬‘È¡°—∫µ—«‡Õß‰¡à ‰¥â«à“∑”‰¡‡√“∂÷ß°≈â“
·≈–¡ÿàß¡—Ëπ∂÷ß¢π“¥π—Èπ  §”∂“¡‡À≈à“π’È¬—ß¡’§πŒàÕß°ß
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∑—Èß∑’Ë‡ªìπ‡æ◊ËÕπ√à«¡ß“π ·≈–‡æ◊ËÕπ√à«¡ “¬Õ“™’æ
∂“¡°—π‡¢â“¡“Õ¬Ÿà‡π◊ÕßÊ ®π∂÷ß°√–∑—ËßµÕππ’È

º¡‡§¬„Àâ —¡¿“…≥å°—∫π—°¢à“«Àπ—ß ◊Õæ‘¡æå∑’Ë
ŒàÕß°ß‡¡◊ËÕ 3 ªï∑’Ë·≈â««à“ ç®–«à“‰ªº¡‰¡à‰¥â‡√’¬π®∫
¡“∑“ß¥â“ππ’È‡≈¬·¡â·µàπâÕ¬ π—∫µ—Èß·µà«—π·√°∑’Ë‡√‘Ë¡
ß“π∑“ß “¬Õ“™’æπ’È  º¡¬—ß‰¡à√Ÿâ¥â«¬´È”§√—∫«à“‡π◊ÈÕß“π
π—ÈπµâÕß∑”Õ–‰√∫â“ß √Ÿâ·µà«à“¡—π‡ªìπÕ“™’æ¬Õ¥π‘¬¡
µ‘¥Õ—π¥—∫¢ÕßÕ‡¡√‘°“·≈–π“π“ª√–‡∑» ·≈–·∂¡
¬—ßµâÕß„™â§«“¡√Ÿâ°—∫¡—π ¡Õß‡ªìπÀ≈—° (√«¡∂÷ß°÷Îπ¥â«¬)
·≈â«∂â“ Õ∫ºà“π°Á¡’°“√°“√—πµ’«à“‡ß‘π‡¥◊Õπ®–¢÷Èπ ¥Ÿ
√«¡Ê ·≈â«°Á‡ªìπÕ“™’æ∑’ËµâÕß·¢àß¢—π°—∫µ—«‡Õß‡∑à“π—Èπ
¬‘Ëß‰ª°«à“π—ÈπµÕππ—Èπ°Á‡¢â“„®«à“¬—ß‰¡à¡’§π‰∑¬§π‰Àπ
∑’Ë ‰¥â§ÿ≥«ÿ≤‘ Ÿß ÿ¥∂÷ß¢—Èπ‡ø≈‚≈à (FSA) ‡≈¬ —°∑’ º¡°Á
‡≈¬‡ÀÁπ«à“¡—π∑â“∑“¬¥’∑’Ë®–≈Õß§√—∫é

µÕππ—Èπº¡¬—ß‡ªìπ«‘»«°√‚√ßß“πÀπÿà¡∑’Ë√âÕπ
«‘™“Õ¬Ÿà ‡¡◊ËÕ‡ÀÁπ‚Õ°“ ·≈– ‘Ëß∑’Ë∑â“∑“¬Õ¬Ÿàµ√ßÀπâ“
°Á‡≈¬§«â“¡—π‰«â ª√–°Õ∫°—∫°“√‡ªìπ·Õ§™—«√’π’ÈµâÕß
‡ªìπ§π∑’Ë√—°µ—«‡≈¢ „πµÕπ∑’Ë°”≈—ß§√ÿàπ§‘¥«à“‡√“§«√
®–‡ª≈’Ë¬π “¬Õ“™’æ∑—ÈßÊ ∑’Ë‡ªìπ«‘»«°√¡“‰¡à∂÷ßªï‡≈¬
®–∑‘Èß‰ª°Á‡ ’¬¥“¬«‘™“∑’Ë‡√’¬π√Ÿâ¡“®“°¡À“«‘∑¬“≈—¬
¡“µ—Èß 4 ªï‡µÁ¡Ê ·µà„π™à«ßπ—Èπ°Á¡’§π∂“¡§”∂“¡ —ÈπÊ
°—∫º¡°àÕπ‰ª«à“ ç∑Õ¡¡’Ë™Õ∫µ—«‡≈¢¡—È¬≈à–é „®º¡
§âπÀ“§”µÕ∫°—∫µ—«‡ÕßÕ¬Ÿà≈÷°Ê ·≈â«°ÁµÕ∫°≈—∫‰ª
‚¥¬‰¡à√’√Õ«à“ ç™Õ∫§√—∫é ·≈–„π«‘π“∑’π—Èπ≈à–§√—∫
∑’Ëº¡√Ÿâ«à“º¡§«√‡≈◊Õ°„π ‘Ëß∑’Ë„™à ·≈–∑”„π ‘Ëß∑’Ë™Õ∫
§«“¡¡ÿàß¡—Ëπ∑’Ë®–‡ªìπ·Õ§™—«√’√–¥—∫‡ø≈‚≈à°Á≈ÿ°‚™π
¢÷Èπ¡“µ—Èß·µà«—π·√°∑’ËÀ—«„®æÕß‚µ°—∫°“√À—π¡“‡ªìπ
·Õ§™—«√’

°“√∑’Ëº¡µâÕß∑‘Èß«‘™“∑’Ë√Ë”‡√’¬π¡“∂÷ß 4 ªï„π
¡À“«‘∑¬“≈—¬·≈â«‡√‘Ë¡µâπ‡ªìπ·Õ§™—«√’„À¡à®“°»Ÿπ¬å
‡≈¬π’Ë‡Õß≈à–¡—Íß§√—∫ ∑’Ë∑”„Àâº¡¡’§«“¡¡ÿàß¡—Ëπ„π “¬
Õ“™’æ·Õ§™—«√’¡“°°«à“‡æ◊ËÕπÊ √ÿàπ‡¥’¬«°—π ·≈–
‡æ√“–¥â«¬„®√—°°—∫ ‘Ëß∑’Ë ‰¥â∑”π’Ë‡Õß∑’Ë∑”„Àâº¡¬—ß¬◊π
Õ¬Ÿà∫π “¬Õ“™’æπ’ÈÕ¬à“ß¿Ÿ¡‘„®°—∫ ‘Ëß∑’Ë ‰¥âµ—¥ ‘π„®¡“

·≈–Õ’° à«πÀπ÷Ëß°Á§ßµâÕß¢Õ∫§ÿ≥æ«°æ’ËÊ „π‡ âπ∑“ß
 “¬Õ“™’æ·Õ§™—«√’∑’Ë„Àâ°“√ π—∫ πÿπ§Õ¬‡ªìπ°”≈—ß
„®„Àâµ≈Õ¥ ®πº¡ “¡“√∂¡“¬◊πÕ¬Ÿà∫π π“¡·Ààßπ’È ‰¥â
∑”„Àâº¡Õ¬“°®–µÕ∫·∑π§«“¡√Ÿâ ÷°¥’Ê ‡À≈à“π’È
§◊π Ÿà “¬Õ“™’æπ’È „Àâ°—∫§π√ÿàπ„À¡àÊ ∑’Ë°”≈—ß‡¥‘πµ“¡
√Õ¬°—π‡¢â“¡“

¬‘Ëß‡¡◊ËÕ‰¥â‡¢â“¡“„π “¬µ≈“¥ª√–°—π™’«‘µ·≈–
ª√–°—π«‘π“»¿—¬¥â«¬·≈â« °Á¬‘Ëß∑”„Àâ ‰¥â√Ÿâ«à“ª√–‡∑»
·≈– —ß§¡‰∑¬¢Õß‡√“¬—ß¢“¥·§≈π∫ÿ§≈“°√∑“ß¥â“ππ’È
Õ¬ŸàÕ’°¡“° ‚¥¬‡©æ“–∫ÿ§≈“°√„π¥â“π°“√ª√–°—π
«‘π“»¿—¬ ·≈–‡æ√“–°“√∑’Ë¢“¥·§≈π∫ÿ§≈“°√„π
¥â“ππ’Èπ’Ë‡Õß∑’Ë‡ªìπ à«πÀπ÷Ëß∑’Ë∑”„ÀâÕÿµ “À°√√¡°“√
ª√–°—π¿—¬‰¡à¡’π«—µ°√√¡·≈–§«“¡√Ÿâ „À¡àÊ ∑—¥‡∑’¬¡
‡∑à“°—∫ª√–‡∑»‡æ◊ËÕπ∫â“π ∑—ÈßÊ ∑’Ë°“√ª√–°—ππ—Èπ‡ªìπ
 ‘Ëß∑’Ë ”§—≠¡“°Ê  ”À√—∫§«“¡‡ªìπÕ¬Ÿà¢Õß —ß§¡

·≈–°“√∑’Ë ‰¥âµ—¥ ‘π„®¡“‡ªìπ·Õ§™—«√’π—Èπ º¡
®÷ßµ√–Àπ—°Õ¬Ÿà „π„®‡ ¡Õ«à“  ‘Ëß∑’Ë∑”Õ¬Ÿàπ—Èπ‡ªìπ
Àπâ“∑’Ë à«πÀπ÷Ëß¢Õß‡√“∑’Ë “¡“√∂®–∑”ª√–‚¬™πå„Àâ
°—∫ —ß§¡·≈–ª√–‡∑»™“µ‘‰¥âÕ’°∑“ßÀπ÷Ëß¥â«¬ ·≈–
º¡°ÁÀ«—ß‡ªìπÕ¬à“ß¬‘Ëß«à“·Õ§™—«√’∑’Ë ‰¡à„ à ‰¢à (‡æ√“–
‡ªìπ·∫∫∏√√¡¥“)  Õ¬à“ßº¡®– “¡“√∂‡ªìπ·√ßπâÕ¬Ê
Õ’°·√ßÀπ÷Ëß∑’Ë™à«¬°—πº≈—°¥—πÕÿµ “À°√√¡π’È„Àâ “¡“√∂
‡µ‘∫‚µÕÕ°‰ªÕ¬à“ß¡—Ëπ§ß§√—∫

©∫—∫Àπâ“§àÕ¬¡“‡ªî¥„®°—π∂÷ßµÕπµ—¥ ‘π„®
Õ¬à“ß≈–‡Õ’¬¥«à“º¡À“¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë ‰Àπ Õ¬à“ß‰√ ·≈â«
«‘‡§√“–Àåµ—«‡ÕßÕ¬à“ß‰√„πµÕππ—Èπ§√—∫...
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Hot Issue ©∫—∫π’È‡√“¡“µ‘¥µ“¡‡√◊ËÕß§«“¡
§◊∫Àπâ“‚§√ß°“√æ—≤π“°√Õ∫°“√¥”√ß‡ß‘π°Õß∑ÿπµ“¡
√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß (Risk-Based Capital) °—πµàÕ À≈—ß
®“°∑’Ë≈à“ ÿ¥ ∫√‘…—∑ PricewaterhouseCoopers FAS
(PwC) ´÷Ëß‰¥â√—∫°“√§—¥‡≈◊Õ°®“°∏π“§“√‚≈°„Àâ‡ªìπ∑’Ë
ª√÷°…“‚§√ß°“√π’È ‰¥â‡√‘Ë¡ªØ‘∫—µ‘ß“π„Àâ°—∫ ”π—°ß“π
§≥–°√√¡°“√°”°—∫·≈– àß‡ √‘¡°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®
ª√–°—π¿—¬ (§ª¿.) µ“¡‚§√ß°“√π’È·≈â«µ—Èß·µà«—π∑’Ë 8
°—π¬“¬π 2551 ∑’Ëºà“π¡“

À≈—ß®“°∑’Ë∑“ß PwC ‡¢â“¡“‡ªìπ∑’Ëª√÷°…“
¢Õ∫‡¢µ·≈–‚§√ß √â“ß°“√∑”ß“π‰¥â¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß
‰ª®“°‡¥‘¡‡≈Á°πâÕ¬ ‚¥¬¢Õ∫‡¢µß“π‰¥â§√Õ∫§≈ÿ¡∂÷ß
°“√æ—≤π“ Early Warning System (EWS) ¥â«¬
‚¥¬„π‚§√ß √â“ß¢Õß§≥–∑”ß“πœ ‰¥â¡’°“√‡æ‘Ë¡§≥–
∑”ß“πœ EWS ¢÷Èπ‡æ◊ËÕ√Õß√—∫¿“√°‘®¥—ß°≈à“«‡™àπ°—π
‚¥¬°“√æ—≤π“°√Õ∫ EWS π—Èπ®–¥”‡π‘π°“√„Àâ
 Õ¥§≈âÕß‰ª°—∫ RBC Framework

§«“¡§◊∫Àπâ“‚§√ß°“√æ—≤π“°√Õ∫ RBC
 ”π—°ß“πÕ—µ√“‡∫’È¬ª√–°—π«‘π“»¿—¬ (IPRB)

‚§√ß √â“ß°“√∑”ß“πªí®®ÿ∫—π
„π à«π¢Õß‚§√ß √â“ß°“√∑”ß“π≈à“ ÿ¥π—Èπ

§≥–°√√¡°“√°”°—∫·≈– àß‡ √‘¡°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®
ª√–°—π¿—¬ ‡ªìπºŸâÕπÿ¡—µ‘°√Õ∫ RBC ·≈– EWS ∑’Ë®–
¥”‡π‘πß“π ‚¥¬¡’ Steering Committee ∑”Àπâ“∑’Ë
æ‘®“√≥“¢âÕ‡ πÕ°√Õ∫ RBC ·≈– EWS ¢Õß§≥–
∑”ß“πµà“ßÊ ∑’Ëæ—≤π“¢÷Èπ¡“ °àÕπ∑’Ë®–π”‡ πÕµàÕ§≥–
°√√¡°“√°”°—∫·≈– àß‡ √‘¡°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬
æ‘®“√≥“ ́ ÷Ëß§≥–°√√¡°“√„π à«ππ’Èª√–°Õ∫¥â«¬ ºŸâ∫√‘À“√
√–¥—∫ Ÿß¢Õß ”π—°ß“π §ª¿.,  ¡“§¡ª√–°—π«‘π“»¿—¬,
 ¡“§¡ª√–°—π™’«‘µ‰∑¬,  ¡“§¡π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π
¿—¬·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ·≈–„π≈”¥—∫∂—¥≈ß¡“Õ’°®–‡ªìπ
§≥–∑”ß“πœ À√◊Õ¡¥ß“π∑’Ëπ”∑’¡‚¥¬ Mr. David
Richardson ∑’Ëª√÷°…“®“° PwC ∑—Èßπ’È §≥–∑”ß“πœ
¥—ß°≈à“«·∫àß‡ªìπ 4 °≈ÿà¡¬àÕ¬ ª√–°Õ∫¥â«¬

- Non-life Liability Sub-committee: §≥–
∑”ß“π∑“ß¥â“π∏ÿ√°‘®ª√–°—π«‘π“»¿—¬„π à«π¢Õß°“√
¥Ÿ·≈§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πÀπ’È ‘π (‡ß‘π ”√Õßª√–°—π¿—¬)

- Life Liability Sub-committee: §≥–
∑”ß“π∑“ß¥â“π∏ÿ√°‘®ª√–°—π™’«‘µ„π à«π¢Õß°“√¥Ÿ·≈
§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πÀπ’È ‘π (‡ß‘π ”√Õßª√–°—π¿—¬)

- Asset Sub-committee: §≥–∑”ß“π∑’Ë
√—∫º‘¥™Õ∫§«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß¥â“π ‘π∑√—æ¬å ∑—Èß∏ÿ√°‘®
ª√–°—π«‘π“»¿—¬·≈–∏ÿ√°‘®ª√–°—π™’«‘µ

- EWS Sub-committee: §≥–∑”ß“π∑’Ë»÷°…“
·≈–æ—≤π“°√Õ∫ EWS

∑—Èßπ’È §≥–∑”ß“πœ ·µà≈–§≥–®–·¬°°“√
∑”ß“π°—π‚¥¬Õ‘ √– ‚¥¬∑ÿ°§≥–∑”ß“πœ ®–¡’ºŸâ·∑π
¢Õß ”π—°ß“π §ª¿., ºŸâ·∑π®“°¿“§∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬

Non-life 
Liability
Sub-
committee

Life
Liability
Sub-
committee

Asset
Sub-
committee

EWS
Sub-
committee

OIC Board

RBC & EWS
Steering Committee

Working Group led by David Richardson
OIC/Industry/PwC



23

·≈–∑’Ëª√÷°…“®“° PwC ∑”ß“π√à«¡°—π ́ ÷Ëß¢≥–π’È §≥–
∑”ß“π∑ÿ°§≥–°”≈—ß∑”ß“π√à«¡°—∫∑’Ëª√÷°…“‡æ◊ËÕ®–‡µ√’¬¡
¢âÕ‡ πÕ„π à«π¢Õß RBC Framework ∑’Ë‡À¡“– ¡
°—∫∫â“π‡√“π—Èπ§«√®–‡ªìπÕ¬à“ß‰√ ·≈–√“¬°“√µà“ßÊ „π
ß∫¥ÿ≈ (Balance Sheet) ¢Õß∫√‘…—∑ ∑—Èß„π à«π¢Õß
 ‘π∑√—æ¬å Àπ’È ‘π ·≈–‡ß‘π°Õß∑ÿππ—Èπ§«√ª√–‡¡‘πÕ¬à“ß‰√
‡π◊ËÕß®“°°“√π”°√Õ∫ RBC ¡“„™â ¡‘„™à‡ªìπ‡æ’¬ß·§à°“√
°”Àπ¥‡ß‘π°Õß∑ÿπ«à“®–‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÀ√◊ÕµâÕß¡’‡ß‘π°Õß∑ÿπ
‡∑à“‰À√à ·µàÕ“®π”¡“´÷Ëß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß√–∫∫
Reporting À√◊Õ Accounting Õ’°¥â«¬ ́ ÷Ëß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß
√–∫∫°“√√“¬ß“πµ—«‡≈¢∑“ß°“√‡ß‘πµà“ßÊ √«¡∑—Èß
Solvency Regulation ®–™à«¬∑”„Àâ√–∫∫°”°—∫¢Õß
∫â“π‡√“‡¢â“„°≈â International Best Practice ¡“°¢÷Èπ

Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ °àÕπ∑’Ë®–¡’°“√π” RBC Framework
∑’Ëæ—≤π“¢÷Èπ¡“„™âß“π®√‘ßπ—Èπ §≥–∑”ß“πœ ®–π”‡ πÕ
·≈–À“√◊Õ√à«¡°—∫¿“§∏ÿ√°‘®°àÕπ ‡æ◊ËÕ„Àâ¡’§«“¡‡¢â“„®
∑’Ë∂Ÿ°µâÕßµ√ß°—π ·≈–‡ªî¥‚Õ°“ „Àâ· ¥ß§«“¡§‘¥‡ÀÁπ
Õ¬à“ß‡µÁ¡∑’Ë ‡æ◊ËÕ„Àâ ‰¥â RBC Framework ∑’Ë “¡“√∂
π”‰ª„™âß“π‰¥â®√‘ß ‚¥¬ PwC „π∞“π–∫√‘…—∑∑’Ë
ª√÷°…“®–¡’Àπâ“∑’Ë„Àâ§”·π–π” ‡æ◊ËÕ„Àâ§≥–∑”ß“πœ ¡’
Framework ∑’Ë‡À¡“– ¡‡∑à“π—Èπ  à«π°“√µ—¥ ‘π„®
‡≈◊Õ°„™âæ“√“¡‘‡µÕ√åµà“ßÊ (§à“ % µà“ßÊ ∑’Ë®–π”‰ª
„™â„π°“√§”π«≥‡ß‘π°Õß∑ÿπ) π—Èπ PwC ®–‰¡à¡’ à«π
‡°’Ë¬«¢âÕß„π°“√µ—¥ ‘π„® ·µà‡ªìπ‡√◊ËÕß¢Õß ”π—°ß“π

§ª¿. ·≈–¿“§∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬∑’Ë®–µ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ°
 ‘Ëß∑’Ë‡À¡“– ¡∑’Ë ÿ¥√à«¡°—π

 ”À√—∫√–¬–‡«≈“°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß‚§√ß°“√π’È
‰¥â¡’°“√ª√—∫ª√ÿß„À¡à ·∫àßÕÕ°‡ªìπ 10 ‡ø ¬àÕ¬ ‚¥¬
¡’√–¬–‡«≈“°“√¥”‡π‘πß“πµ—Èß·µà‡¥◊Õπ°—π¬“¬π 2551
- °√°Æ“§¡ 2552 ¥—ßπ’È

1. Mobilization and stock-take (°—π¬“¬π
2551) ‡ªìπ™à«ß‡√‘Ë¡µâπ¢Õß°“√∑”ß“πÀ≈—ß®“°∑’Ë∑“ß
PwC ‡¢â“¡“‡ªìπ∑’Ëª√÷°…“ ∑—Èßπ’È ‡π◊ËÕß®“°°àÕπÀπâ“∑’Ë
∑“ß PwC ®–‡¢â“¡“‡ªìπ∑’Ëª√÷°…“ §≥–∑”ß“πœ ‰¥â¡’
°“√¥”‡π‘πß“πµà“ßÊ ‰ª∫â“ß·≈â« à«πÀπ÷Ëß ¥—ßπ—Èπ
‡√‘Ë¡·√°§≥–∑”ß“πµà“ßÊ ®”‡ªìπµâÕß √ÿª„Àâ∑“ß PwC
∑√“∫«à“‰¥â¥”‡π‘πß“πÕ–‰√‰ª·≈â«∫â“ß°àÕπ∑’Ë®–‡√‘Ë¡
¥”‡π‘πß“π„π¢—ÈπµàÕ‰ª

2. RBC formula (µÿ≈“§¡-æƒ»®‘°“¬π 2551)
‡ªìπ™à«ß∑’Ë§≥–∑”ß“πœ ®–‡√‘Ë¡¡’°“√°”Àπ¥ RBC
formula ·≈–«‘∏’°“√ª√–‡¡‘π ‘π∑√—æ¬å·≈–Àπ’È ‘π ´÷Ëß
·πàπÕπ«à“®– àßº≈°√–∑∫∂÷ß«‘∏’°“√∑“ß∫—≠™’·≈–¡’
ª√–‡¥Áπ¥â“π¿“…’‡°‘¥¢÷Èπ πÕ°®“°π’È „π°“√°”Àπ¥
°Æ‡°≥±åµà“ßÊ §≥–∑”ß“πœ ®–æ¬“¬“¡„Àâ¡’§«“¡
 Õ¥§≈âÕß°—∫ International Financial Reporting
Standards (IFRS) ·≈– Solvency II

3. First consultation with industry (æƒ»®‘°“¬π-
∏—π«“§¡ 2551) À≈—ß®“°∑’Ë§≥–∑”ß“πœ µ°≈ß‡√◊ËÕß¢Õß

·ºπ°“√¥”‡π‘πß“π

Source: PricewaterhouseCoopers, Technical Proposal on Thailand: Enhancing Insurance Regulation and Supervision.

No
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Activity
Month/Year
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08
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Jun
09

Nov
08

May
09

Apr
09

Dec
08

Jan
09

Feb
09

Mar
09

Mobilization and stock-take
RBC formula
First consultation with industry
RBC and EWS design
Second consultation
RBC approval
RBC market testing
RBC roll out planning
EWS market testing
Post implementation review
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RBC formula ·≈–«‘∏’°“√ª√–‡¡‘π ‘π∑√—æ¬å·≈–Àπ’È ‘π
·≈â« §≥–∑”ß“πœ ®–‡ªî¥‡«∑’π”‡ πÕ¢âÕ‡ πÕ¢Õß
§≥–∑”ß“πœ æ√âÕ¡Õ∏‘∫“¬‡Àµÿº≈·°àºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬∑ÿ°
ΩÉ“¬‡æ◊ËÕ√—∫øíß§«“¡§‘¥‡ÀÁπ®“°‡«∑’ “∏“√≥–π’ÈÕ’°¥â«¬

4. RBC and EWS design (∏—π«“§¡ 2551-
¡°√“§¡ 2552) ‡ªìπ™à«ß∑’Ë§≥–∑”ß“πœ ®–§”π«≥
æ“√“¡‘‡µÕ√åµà“ßÊ  ”À√—∫ RBC Framework ‡æ◊ËÕ„™â
§”π«≥‡ß‘π°Õß∑ÿπµ“¡ RBC formula ∑’Ëµ°≈ß°—π „π
‡«≈“‡¥’¬«°—π°Á®–æ—≤π“ EWS ‰ªæ√âÕ¡Ê °—π ·≈–
‡µ√’¬¡«“ß·ºπ√Õß√—∫√Õ¬µàÕ„π™à«ß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß
πÕ°®“°π’È °Á®–®—¥°“√Ωñ°Õ∫√¡„Àâ°—∫∑—ÈßÀπà«¬ß“π
°”°—∫·≈–¿“§∏ÿ√°‘®Õ’°¥â«¬

5. Second consultation (°ÿ¡¿“æ—π∏å-¡’π“§¡
2552) ‡ªìπ™à«ß∑’Ë§≥–∑”ß“πœ ®–π”‡ πÕ Consultation
Paper ·≈â«¡“À“√◊Õ√à«¡°—∫ºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬Õ’°§√—Èß ´÷Ëß
®–‡ªìπ§√—Èß ÿ¥∑â“¬∑’Ë‡ªî¥„Àâ¡’°“√· ¥ß§«“¡§‘¥‡ÀÁπ

6. RBC approval (¡’π“§¡ 2552) À≈—ß®“°∑’Ë
§≥–∑”ß“πœ ‰¥â√—∫øíß§«“¡§‘¥‡ÀÁπ·≈â« °Á®–¡’°“√ª√—∫ª√ÿß
°√Õ∫ RBC ‡æ◊ËÕπ”‡ πÕµàÕ Steering Committee ·≈–
§≥–°√√¡°“√°”°—∫·≈– àß‡ √‘¡°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®
ª√–°—π¿—¬„π≈”¥—∫µàÕ‰ª ‡æ◊ËÕæ‘®“√≥“Õπÿ¡—µ‘

7. RBC market testing (‡¡…“¬π-æƒ…¿“§¡
2552) ‡ªìπ™à«ß∑’Ë®–¡’°“√Õ∫√¡„Àâ§«“¡√Ÿâ·°à∫√‘…—∑
ª√–°—π¿—¬·≈–∑¥ Õ∫ RBC Framework ∑’Ë®–π”¡“
„™â∑—ÈßÀ¡¥ ́ ÷Ëß§≥–∑”ß“πœ ®–¡’°“√™’È·®ß„Àâ¿“§∏ÿ√°‘®
ª√–°—π¿—¬‡¢â“„®«à“®–µâÕß‡µ√’¬¡µ—«Õ¬à“ß‰√ ‡µ√’¬¡

Õ–‰√ ·≈–∑”Õ–‰√∫â“ß
8. RBC roll out planning (°√°Æ“§¡ 2552)

‡ªìπ™à«ß¢Õß°“√«“ß·ºπ‡µ√’¬¡°“√π” RBC Framework
¡“„™âß“π®√‘ß ‚¥¬®–¡’°“√®—¥µ—Èß Help Desk ´÷Ëß‡ªìπ
»Ÿπ¬å∑’Ë∑”Àπâ“∑’Ë„Àâ§«“¡™à«¬‡À≈◊Õ·°à¿“§∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬
„π°“√ªØ‘∫—µ‘µ“¡ RBC Framework

9. EWS market testing (¡‘∂ÿπ“¬π 2552) ‡ªìπ
™à«ß¢Õß°“√∑¥ Õ∫√–∫∫ EWS ∑’Ë®–π”¡“„™â∑—ÈßÀ¡¥
´÷Ëß§≥–∑”ß“πœ ®–¡’°“√™’È·®ß„Àâ¿“§∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬
‡¢â“„® ·≈–¡’°“√®—¥Ωñ°Õ∫√¡„Àâ°—∫¿“§∏ÿ√°‘® «à“®–µâÕß
‡µ√’¬¡µ—«Õ¬à“ß‰√ ‡µ√’¬¡Õ–‰√ ·≈–∑”Õ–‰√∫â“ß‡™àπ°—π

10. Post implementation review (°√°Æ“§¡
2552) ‡ªìπ™à«ß¢Õß°“√°≈—∫¡“∑∫∑«π À≈—ß®“°∑’Ë¡’
°“√∑¥ Õ∫√–∫∫µà“ßÊ ¿“¬„µâ°√Õ∫ RBC ·≈– EWS
«à“¡’®ÿ¥„¥∑’Ë®–µâÕß·°â ‰¢ª√—∫ª√ÿß∫â“ß

®“°√“¬≈–‡Õ’¬¥¢Õß√–¬–‡«≈“°“√¥”‡π‘πß“π
µ“¡‚§√ß°“√æ—≤π“°√Õ∫°“√¥”√ß‡ß‘π°Õß∑ÿπµ“¡
√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß ¢â“ßµâπ ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“„πªïÀπâ“ (æ.».
2552) ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬∑ÿ°∫√‘…—∑®–µâÕß‡√‘Ë¡∑¥ Õ∫
°“√„™â RBC Framework µ“¡∑’Ëµ°≈ß√à«¡°—π ÷́Ëß∂◊Õ
‡ªìπ°“√‡√‘Ë¡µâπ∑’ËÕ“®®–¡’§«“¡¬“°≈”∫“°√ÕÕ¬Ÿà ‰¡à
πâÕ¬‡≈¬ ∑—Èß„π√–¥—∫æπ—°ß“π ºŸâ∫√‘À“√ ·≈–ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ
°“√‡µ√’¬¡§«“¡æ√âÕ¡„π‡√◊ËÕßπ’È®÷ß‡ªìπ‡√◊ËÕß∑’Ë®”‡ªìπ
µâÕß¡’°“√«“ß·ºπ≈à«ßÀπâ“Õ¬à“ß√Õ∫§Õ∫∑’‡¥’¬«


