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∫∑§«“¡·≈–§«“¡§‘¥‡ÀÁπ„π®¥À¡“¬¢à“«©∫—∫π’È
‡ªìπ§«“¡§‘¥‡ÀÁπ¢ÕßºŸâ‡¢’¬π·µà≈–∫ÿ§§≈ ∑“ß
 ”π—°ß“πÕ—µ√“‡∫’È¬ª√–°—π«‘π“»¿—¬‰¡à®”‡ªìπ
µâÕß‡ÀÁπ¥â«¬‡ ¡Õ‰ª

 «— ¥’§à–∑à“πºŸâÕà“π∑ÿ°∑à“π... ®¥À¡“¬¢à“« IPRB
©∫—∫π’È‡ªìπ©∫—∫°â“« Ÿàªï∑’Ë 4 ¢Õß IPRB ‡√“®÷ß¡’∫∑§«“¡
æ‘‡»… (Special Scoop) ‡√◊ËÕß çIPRB ‡¥‘πÀπâ“¿“√°‘®
ªïÀπŸ∑Õß 2551é ¡“„Àâ∑ÿ°∑à“π‰¥âµ‘¥µ“¡§«“¡§◊∫Àπâ“
„π°“√¥”‡π‘πß“π¥â“πµà“ßÊ ¢Õß IPRB °—π πÕ°®“°π—Èπ
¬—ß¡’ ç‡√◊ËÕßπà“√Ÿâ‡°’Ë¬«°—∫ RBC (µÕπ∑’Ë 2)é ¢Õß§ÿ≥æ‘‡™∞
‡®’¬√¡≥’∑«’ ‘π ·≈–‡√◊ËÕß¢Õß ç§«“¡‡ ’Ë¬ß¿—¬πÈ”∑à«¡
„π‡¡◊Õß ”§—≠¢Õß‚≈°é ¡“„Àâµ‘¥µ“¡°—π¥â«¬

„π à«π¢Õß§Õ≈—¡πå Risk Management ©∫—∫π’È
¥√.ªî¬«¥’ ‚¢«‘±Ÿ√°‘® ¢Õπ”‡√◊ËÕß¢Õß çInsurance
Banana Skins 2007é ¡“‡ πÕµàÕÕ’°π‘¥‡æ◊ËÕ„Àâ
∫∑§«“¡ ¡∫Ÿ√≥å... ·≈– ”À√—∫§Õ≈—¡πå Actuariesû
Corner ©∫—∫π’È ‡√“¢Õæ“∑ÿ°∑à“π¡“¥Ÿ°ÆÀ¡“¬∑’Ë
‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬ µ“¡ æ.√.∫.
ª√–°—π«‘π“»¿—¬©∫—∫≈à“ ÿ¥ æ√âÕ¡∑—Èß¡’ª√–‡¥Áπ√âÕπ (Hot
Issue) √“¬ß“π§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«„π‡√◊ËÕß°“√°”Àπ¥
°√Õ∫ RBC ‡À¡◊Õπ‡™àπ‡§¬§à–

 àß∑â“¬©∫—∫π’È IPRB ¢Õ·®âß¢à“«„Àâ∑ÿ°∑à“π∑√“∫
‚¥¬∑—Ë«°—π«à“ ¢≥–π’È‡√“‰¥â‡ªî¥∑¥ Õ∫√–∫∫∫√‘°“√
¢âÕ¡Ÿ≈ “√ π‡∑»ÕÕπ‰≈πå ´÷Ëß‡ªìπ∫√‘°“√¢âÕ¡Ÿ≈ “√
 π‡∑»¥â“π∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬ºà“πÕ‘π‡∑Õ√å‡πÁµ∑’Ë IPRB
¡ÿàß¡—Ëπ®—¥∑”¢÷Èπ ‡æ◊ËÕ„ÀâÀπà«¬ß“π∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß “¡“√∂
‡¢â“∂÷ß·≈–„™âª√–‚¬™πå®“°¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë¡’Õ¬Ÿà ‰¥âÕ¬à“ß¡’
ª√– ‘∑∏‘¿“æ Ÿß ÿ¥ ∑à“π∑’Ë π„® “¡“√∂∑¥≈Õß‡¢â“„™â
ß“π√–∫∫‰¥â ‚¥¬§≈‘°‡¢â“‰ª∑’Ë‡¡πŸ INFORMATION
SERVICES „π‡«Á∫‰´µå¢Õß IPRB §à–...

 ”π—°ß“πÕ—µ√“‡∫’È¬ª√–°—π«‘π“»¿—¬ (IPRB)
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Special Scoop

π—∫µ—Èß·µà«—π∑’Ë 4 ‡¡…“¬π æ.». 2548 ÷́Ëß‡ªìπ
«—π·√°∑’Ë ”π—°ß“πÕ—µ√“‡∫’È¬ª√–°—π«‘π“»¿—¬ À√◊Õ
IPRB ‡√‘Ë¡¥”‡π‘πß“πÕ¬à“ß‡ªìπ∑“ß°“√ ...¡“∂÷ß«—ππ’È
IPRB ‰¥â‡√‘Ë¡°â“«‡¢â“ Ÿà°“√¥”‡π‘πß“π„πªï∑’Ë 4 ·≈â«
´÷Ëßµ≈Õ¥√–¬–‡«≈“ 3 ªï∑’Ëºà“π¡“ πÕ°®“°°“√
¥”‡π‘πß“πµ“¡¿“√°‘®À≈—°∑’Ë‰¥â√—∫¡Õ∫À¡“¬ π—Ëπ§◊Õ
°“√π”‡ πÕµâπ∑ÿπ§«“¡‡ ’¬À“¬Õâ“ßÕ‘ß (Reference
Loss Costs) ¢Õß°“√ª√–°—π¿—¬ª√–‡¿∑µà“ßÊ ·≈â«
ªí®®ÿ∫—π IPRB ¬—ß‡√‘Ë¡¡’ß“π∑â“∑“¬„À¡àÊ ‡¢â“¡“¥â«¬
...®÷ßπ—∫‡ªìπ‚Õ°“ ¥’∑’Ë‡√“®–„™âæ◊Èπ∑’Ë„π®¥À¡“¬¢à“«
©∫—∫°â“« Ÿàªï∑’Ë 4 π’È ‡æ◊ËÕ √ÿªº≈°“√¥”‡π‘πß“π∑’Ëºà“π¡“
√«¡∑—Èß¿“√°‘®„À¡àÊ ®“°π’È ‰ª¢Õß‡√“ „ÀâºŸâÕà“π∑ÿ°∑à“π
‰¥â∑√“∫°—π !!!

º≈°“√¥”‡π‘πß“π„π 3 ªï·√°
°“√‡√‘Ë¡µâπ¥”‡π‘πß“π¢Õß IPRB „πªï 2548

∂◊Õ«à“‡ªìπ°“√‡√‘Ë¡µâπ®“°»Ÿπ¬åÕ¬à“ß·∑â®√‘ß ≥ ‡«≈“π—Èπ
‡°◊Õ∫∑ÿ°Õ¬à“ßµâÕß √â“ß·≈–æ—≤π“„À¡à¿“¬„µâ∑ÿπ
§«“¡√Ÿâ∑’Ë¡’Õ¬ŸàÕ¬à“ß®”°—¥ π—∫∂÷ß«—ππ’ÈÕ“®∂◊Õ‰¥â«à“ IPRB
ª√– ∫§«“¡ ”‡√Á®Õ¬à“ßπà“æÕ„®„π°“√‡√‘Ë¡ √â“ß
√“°∞“π∑’Ë¥’ ∑—Èß„π¥â“π∑√—æ¬“°√∫ÿ§§≈ (People)
°√–∫«π°“√∑”ß“π (Process) ·≈–√–∫∫ π—∫ πÿπ

IPRB
‡¥‘πÀπâ“¿“√°‘®ªïÀπŸ∑Õß 2551

°“√∑”ß“πµà“ßÊ ‡æ◊ËÕ„Àâæ√âÕ¡∑’Ë®–¢—∫‡§≈◊ËÕπ¿“√°‘®
„ÀâµÕ∫‚®∑¬å¢ÕßºŸâ‡°’Ë¬«¢âÕß ÷́Ëß‰¥â·°à ∫√‘…—∑ª√–°—π
«‘π“»¿—¬ Àπà«¬ß“π°”°—∫¥Ÿ·≈ ·≈–ºŸâ∫√‘‚¿§ ‚¥¬º≈
°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß IPRB „π™à«ß 3 ªï·√° (‡¡…“¬π
2548-¡’π“§¡ 2551) Õ“®°≈à“«‚¥¬ √ÿª‰¥â¥—ßπ’È

ß“π§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬
ß“π§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬ ∂◊Õ‡ªìπÀ—«„® ”§—≠¢Õß

Rating Bureau ∑—Ë«‚≈° ´÷Ëß„π 3 ªï∑’Ëºà“π¡“ ∂◊Õ‰¥â«à“
IPRB ¡’æ—≤π“°“√∑’Ë¥’¡“°Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß∑—Èß„π°“√
æ—≤π“∫ÿ§≈“°√¥â“ππ’È·≈–√–∫∫ß“π ́ ÷ËßπÕ°®“°°“√∑’Ë
æπ—°ß“π∑ÿ°§π¡’§«“¡¡ÿàß¡—Ëπ ∑ÿà¡‡∑‡æ◊ËÕ‡ªÑ“À¡“¬
‡¥’¬«°—π §◊Õ °“√‡ªìπ Professional Rating Bureau
·≈â« °“√‰¥â√—∫°“√ π—∫ πÿπ∑“ß«‘™“°“√‡ªìπÕ¬à“ß¥’¬‘Ëß
®“° ∫√‘…—∑ ¡‘µ´ÿ¬  ÿ¡‘‚µ‚¡ Õ‘π™—«√—π´å ®”°—¥
 ”π—°ß“π„À≠à ª√–‡∑»≠’ËªÿÉπ π—∫‡ªìπÕ’°ªí®®—¬ ”§—≠
„π°“√æ—≤π“·≈–¢—∫‡§≈◊ËÕπ¿“√°‘®„π¥â“ππ’È „Àâ ”‡√Á®
πÕ°®“°π’È °“√∑’Ë‰¥â¡’‚Õ°“ ‡™◊ËÕ¡‚¬ß·≈–·≈°‡ª≈’Ë¬π
ª√– ∫°“√≥å°—∫Àπà«¬ß“π´÷Ëß∑”Àπâ“∑’Ë§≈â“¬ IPRB „π
ª√–‡∑»µà“ßÊ Õ“∑‘ Non-Life Insurance Rating
Organization of Japan, Korea Insurance
Development Institute, Insurance Services
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Malaysia ·≈– Taiwan Insurance Institute
π—∫‡ªìπÕ’° à«πÀπ÷Ëß∑’Ë π—∫ πÿπ„Àâ‡√“‰¥â‡√’¬π√Ÿâ·≈–‡ÀÁπ
·π«∑“ß„π°“√æ—≤π“Õß§å°√∑’Ë™—¥‡®π¡“°¬‘Ëß¢÷Èπ

°“√æ—≤π“∑—°…–¢Õß∫ÿ§≈“°√·≈–√–∫∫ß“π
§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬„π 3 ªï·√° ‡√“‡¥‘π‰ªæ√âÕ¡Ê °—∫
°“√¥”‡π‘πß“π‡æ◊ËÕ àß¡Õ∫º≈ß“π„Àâ ‰¥âµ“¡‡ªÑ“À¡“¬
‚¥¬¡’∑’Ëª√÷°…“®“°∑—Èß„π·≈–µà“ßª√–‡∑»§Õ¬„Àâ°“√
 π—∫ πÿπ∑“ß‡∑§π‘§„π∑ÿ°√–¬– ‡æ◊ËÕ«“ß√“°∞“π∑’Ë
¥’„Àâ°—∫ß“π¥â“ππ’È  ‚¥¬º≈ß“π∑’Ë IPRB  “¡“√∂ àß¡Õ∫
·≈–‚§√ß°“√∑’ËÕ¬Ÿà√–À«à“ß°“√¥”‡π‘π°“√¡’¥—ßπ’È

π”‡ πÕµâπ∑ÿπ§«“¡‡ ’¬À“¬Õâ“ßÕ‘ß¢Õßª√–°—π
Õ—§§’¿—¬ (Fire Insurance Reference Loss Costs)

°”≈—ßÕ¬Ÿà√–À«à“ß»÷°…“µâπ∑ÿπ§«“¡‡ ’¬À“¬
¢Õß°“√ª√–°—π§«“¡‡ ’Ë¬ß¿—¬∑√—æ¬å ‘π (Industrial
All Risks) ·≈–¡’‡ªÑ“À¡“¬∑’Ë®–π”‡ πÕ¿“¬„π
‰µ√¡“ ∑’Ë 2 ¢Õßªï 2551 π’È

°”≈—ßÕ¬Ÿà√–À«à“ß°“√§”π«≥µâπ∑ÿπ§«“¡
‡ ’¬À“¬ ”À√—∫ª√–°—π¿—¬√∂¬πµå¿“§ ¡—§√„® ‚¥¬
¡’‡ªÑ“À¡“¬·≈â«‡ √Á®„πªï 2551 π’È

»Ÿπ¬å “√ π‡∑»
IPRB ‰¥â√—∫°“√∂à“¬‚Õπ¢âÕ¡Ÿ≈¢ÕßÕÿµ “À°√√¡

Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß®“° 2 Àπà«¬ß“π §◊Õ ∫√‘…—∑ ‰∑¬√—∫
ª√–°—π¿—¬µàÕ ®”°—¥ (¡À“™π) ·≈– ∫√‘…—∑ ‰∑¬Õ‘π-
™—«‡√Õ å¥“µâ“‡π∑ ®”°—¥ ®÷ß∑”„Àâªí®®ÿ∫—π IPRB ‡ªìπ

Àπà«¬ß“π‡¥’¬«∑’Ë®—¥‡°Á∫¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß°“√ª√–°—π«‘π“»¿—¬
∑ÿ°ª√–‡¿∑ ́ ÷Ëß®“°¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‡√“‰¥â√—∫ „π™à«ß 3 ªï·√°
‡√“‰¥â∑ÿà¡‡∑∑√—æ¬“°√æ—≤π“ß“π„π 3 ¥â“π §◊Õ

æ—≤π“√–∫∫®—¥°“√¢âÕ¡Ÿ≈¢π“¥„À≠à¢Õß
Õÿµ “À°√√¡ª√–°—π«‘π“»¿—¬

æ—≤π“§≈—ß¢âÕ¡Ÿ≈ (Data Warehouse) ¢Õß
°“√ª√–°—π«‘π“»¿—¬∑ÿ°ª√–‡¿∑ ‡æ◊ËÕ π—∫ πÿπ°“√
«‘‡§√“–Àå∑“ß§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬ ·≈–‡æ◊ËÕ‡µ√’¬¡
§«“¡æ√âÕ¡„π°“√‡ªî¥„Àâ∫√‘°“√¢âÕ¡Ÿ≈ “√ π‡∑»
∑“ßÕ‘π‡∑Õ√å‡πÁµ·°àÀπà«¬ß“π∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß

æ—≤π“√–∫∫„Àâ∫√‘°“√¢âÕ¡Ÿ≈ “√ π‡∑»ºà“π
Õ‘π‡∑Õ√å‡πÁµ ·≈–‰¥â‡√‘Ë¡‡ªî¥„Àâ∫√‘°“√√–¬–·√°·≈â«
ºà“π∑“ß‡«Á∫‰´µå www.iprbthai.org ‚¥¬∫√‘°“√„π
√–¬–·√°‡ªìπ°“√«‘‡§√“–Àå∏ÿ√°‘®ª√–°—π«‘π“»¿—¬„π
·ßà¡ÿ¡µà“ßÊ ∑—Èß„π¿“æ√«¡·≈–„π√–¥—∫∫√‘…—∑

ß“π ◊ËÕ “√‡æ◊ËÕ°“√æ—≤π“
IPRB ‰¥âæ—≤π“‡§√◊ËÕß¡◊Õ ◊ËÕ “√∑’ËÀ≈“°À≈“¬

‡æ◊ËÕ„™â „π°“√ √â“ß§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À« √«¡∑—Èßπ”§«“¡√Ÿâ
„π‡√◊ËÕß§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬·≈–°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß
Õß§å°√ Ÿà°“√√—∫√Ÿâ¢ÕßºŸâ‡°’Ë¬«¢âÕß

®¥À¡“¬¢à“« IPRB √“¬‰µ√¡“  ¡’‡ªÑ“À¡“¬
„π°“√°√–µÿâπ„Àâµ≈“¥‰¥â‡ÀÁπ∂÷ß§«“¡ ”§—≠¢Õßß“π
§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬ µ≈Õ¥®π‡ªìπ™àÕß∑“ßÀπ÷Ëß
„π°“√„Àâ§«“¡√Ÿâ‡°’Ë¬«°—∫°“√§”π«≥‡∫’È¬ª√–°—π¿—¬
(Ratemaking) °“√§”π«≥‡ß‘π ”√Õß§à“ ‘π‰À¡
∑¥·∑π (Loss Reserving) √«¡∑—Èß°“√∫√‘À“√
§«“¡‡ ’Ë¬ßÕß§å°√ (Enterprise Risk Management)

‡«Á∫‰´µå www.iprbthai.org  ‡ªìπ·À≈àß
¢âÕ¡Ÿ≈¢à“« “√·≈– “√–§«“¡√Ÿâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√
ª√–°—π«‘π“»¿—¬·≈–§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬ ‰¥â√—∫
æ—≤π“·≈–ª√—∫ª√ÿßÕ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß

Àπ—ß ◊Õ·≈–‡Õ° “√∑“ß«‘™“°“√µà“ßÊ ÷́Ëß
‡ªìπ ◊ËÕ∑’Ë IPRB º≈‘µ‡æ◊ËÕ„™â „π°“√„Àâ§«“¡√Ÿâ·∫∫
‡¢â¡¢âπ·°àºŸâ∑’ËµâÕß°“√»÷°…“·≈–‡√’¬π√Ÿâ¥â«¬µπ‡Õß
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√«¡∑—ÈßºŸâ∑’ËµâÕß°“√π”‰ªª√–¬ÿ°µå„™â ‚¥¬∑’Ëºà“π¡“
‡√“‰¥âµ’æ‘¡æåÕÕ°¡“·≈â«√«¡ 3 ©∫—∫ §◊Õ

- µâπ∑ÿπ§«“¡‡ ’¬À“¬Õâ“ßÕ‘ß¢Õß°“√ª√–°—π
Õ—§§’¿—¬ ªï 2550

- µâπ∑ÿπ§«“¡‡ ’¬À“¬Õâ“ßÕ‘ß¢Õß°“√ª√–°—π
Õ—§§’¿—¬ ©∫—∫‡®â“Àπâ“∑’Ëæ‘®“√≥“√—∫ª√–°—π¿—¬
ªï 2550

- §«“¡√Ÿâ‡∫◊ÈÕßµâπ„π°“√§”π«≥Õ—µ√“‡∫’È¬
ª√–°—π¿—¬

°“√®—¥°“√Ωñ°Õ∫√¡ π—∫‡ªìπÕ’°‡§√◊ËÕß¡◊ÕÀπ÷Ëß
∑’Ë‡√“‡√‘Ë¡„™â„π°“√„Àâ§«“¡√Ÿâ·°à∫ÿ§≈“°√„π∏ÿ√°‘® µ≈Õ¥®π
Àπà«¬ß“π∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß ‚¥¬„πªï 2550 ‡√“‰¥â‡√‘Ë¡®—¥°“√
Ωñ°Õ∫√¡‡√◊ËÕß°“√§”π«≥‡ß‘π ”√Õß§à“ ‘π‰À¡∑¥·∑π
‚¥¬«‘∏’ Chain-Ladder Method ¢÷Èπ‡ªìπ§√—Èß·√°

°“√¡’ à«π√à«¡„π°‘®°√√¡∑’Ë ”§—≠µà“ßÊ
πÕ°®“°°“√¢—∫‡§≈◊ËÕπ¿“√°‘®À≈—°µ“¡π‚¬∫“¬

·≈–·ºπß“π„π·µà≈–ªï·≈â« IPRB ¬—ß‰¥â¡’‚Õ°“ 
‡¢â“‰ª¡’ à«π√à«¡·≈–„Àâ°“√ π—∫ πÿπ°“√¥”‡π‘πß“π
¢ÕßÀπà«¬ß“π∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß„π°‘®°√√¡µà“ßÊ ¡“°¡“¬
Õ“∑‘

√à«¡‡ªìπ§≥–∑”ß“π√à«¡¿“§√—∞·≈–‡Õ°™π
„π°“√æ‘®“√≥“°”Àπ¥·π«∑“ß„π°“√°”°—∫¥Ÿ·≈‡ß‘π
°Õß∑ÿπµ“¡√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß (Risk-Based Capital)
·≈–‡ªìπÀ—«Àπâ“§≥–∑”ß“π¥â“π§«“¡‡ ’Ë¬ß„π°“√
√—∫ª√–°—π¿—¬

√à«¡‡ªìπ§≥–°√√¡°“√æ‘®“√≥“ª√—∫ª√ÿß
æ‘°—¥Õ—µ√“‡∫’È¬ª√–°—πÕ—§§’¿—¬

√à«¡‡ªìπ§≥–°√√¡°“√°”Àπ¥‚§√ß √â“ß
∞“π¢âÕ¡Ÿ≈ ∂‘µ‘°“√ª√–°—π«‘π“»¿—¬ ∑”Àπâ“∑’Ë„π°“√
°”Àπ¥‚§√ß √â“ß∞“π¢âÕ¡Ÿ≈¢ÕßÕÿµ “À°√√¡ ‡æ◊ËÕ
µÕ∫ πÕß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈∏ÿ√°‘®´÷Ëß°”≈—ßÕ¬Ÿà „π™à«ß
°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß ”§—≠

√à«¡°—∫ΩÉ“¬«“ß·ºπ·≈–æ—≤π“√–∫∫°“√
°”°—∫  ”π—°ß“π§≥–°√√¡°“√°”°—∫·≈– àß‡ √‘¡

°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬ ( ”π—°ß“π §ª¿.)
„π°“√æ—≤π“·π«∑“ßªØ‘∫—µ‘„π°“√§”π«≥‡ß‘π ”√Õß
§à“ ‘π‰À¡∑¥·∑π (Loss Reserving Guidelines)
´÷Ëß§“¥«à“®–·≈â«‡ √Á®„π‡√Á««—ππ’È

√à«¡°—∫ ¡“§¡π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬·Ààß
ª√–‡∑»‰∑¬·≈– ¡“§¡π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬
π“π“™“µ‘ (IAA) ®—¥°“√ª√–™ÿ¡π“π“™“µ‘ çThe 5th
International Professional Meeting of Leaders
of the Actuarial Profession and Actuarial
Educators in Asia and the Pacificé ‡æ◊ËÕ¬°
√–¥—∫«‘™“™’æπ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬

√à«¡‡ªìπ§≥–°√√¡°“√ àß‡ √‘¡·≈–æ—≤π“
«‘™“™’æπ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬ ÷́Ëß®—¥µ—Èß¢÷Èπ‚¥¬
§«“¡‡ÀÁπ™Õ∫®“° ¿“∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬‰∑¬ ‡æ◊ËÕ∑”
Àπâ“∑’Ë 1) √à«¡°—∫ ”π—°ß“π §ª¿. „π°“√°”Àπ¥
§ÿ≥ ¡∫—µ‘§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫·≈–∫∑∫“∑¢Õßπ—°§≥‘µ-
»“ µ√åª√–°—π¿—¬ 2) ª√– “πß“π°—∫¡À“«‘∑¬“≈—¬
µà“ßÊ „π°“√ª√—∫ª√ÿßÀ≈—° Ÿµ√¥â“π§≥‘µ»“ µ√å
ª√–°—π¿—¬„Àâ Õ¥§≈âÕß°—∫·π«∑“ß “°≈ ·≈– 3) ®—¥
 —¡¡π“·≈–„Àâ§«“¡√Ÿâ∑“ß«‘™“™’æ

√à«¡¥”‡π‘π‚§√ß°“√ ç°“√ª√–°—π¿—¬æ◊™º≈
®“°¿—¬·≈âß‚¥¬„™â¥—™π’πÈ”Ωπé ·≈–∑”Àπâ“∑’Ë√—∫°“√
∂à“¬‚Õπ§«“¡√Ÿâ∑“ß‡∑§π‘§„π°“√ÕÕ°·∫∫¥—™π’πÈ”Ωπ
·≈–°“√§”π«≥‡∫’È¬ª√–°—π¿—¬®“°∏π“§“√‚≈° ÷́Ëß
‡ªìπºŸâ π—∫ πÿπ‚§√ß°“√π’È
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‡¥‘πÀπâ“¿“√°‘® Ÿàªï 2551
°“√¡’ à«π√à«¡„π°“√æ‘®“√≥“°”Àπ¥·π«∑“ß

„π°“√°”°—∫¥Ÿ·≈‡ß‘π°Õß∑ÿπµ“¡√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß
(Risk-Based Capital: RBC) π—∫‡ªìπ¿“√°‘® ”§—≠
¬‘Ëß¢Õß IPRB „πªï 2551-2553 ÷́Ëß·π«∑“ß„π°“√
°”°—∫¥Ÿ·≈‡ß‘π°Õß∑ÿπ°”≈—ßæ—≤π“ Ÿà·π«∑“ß∑’Ë‡ªìπ
 “°≈ ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬∑—Ë«‚≈°µà“ß°ÁÕ¬Ÿà„π™à«ß¢Õß
°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß„π‡√◊ËÕßπ’È‡™àπ°—π  ”À√—∫∫â“π‡√“„πªï
2554 °√Õ∫°“√°”°—∫¥Ÿ·≈‡ß‘π°Õß∑ÿπµ“¡√–¥—∫
§«“¡‡ ’Ë¬ß®–¡’º≈∫—ß§—∫„™âµ“¡°ÆÀ¡“¬  ¥—ßπ—Èπ
„π™à«ß‡«≈“ 3 ªïµàÕ®“°π’È ‡ªìπ√–¬–‡«≈“∑’Ë∑ÿ°ΩÉ“¬
µâÕß‡µ√’¬¡§«“¡æ√âÕ¡√à«¡°—π ‡æ◊ËÕ√Õß√—∫°“√
‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß∑’Ë√ÕÕ¬Ÿà ´÷Ëß IPRB ∂◊Õ‡ªìπ°≈‰°Àπ÷Ëß∑’Ë
®– π—∫ πÿπ°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß∑ÿ°ΩÉ“¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß
„Àâ “¡“√∂æ—≤π“°√Õ∫·π«∑“ß„π°“√¥”√ß‡ß‘π°Õß∑ÿπ
µ“¡√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß‰¥âÕ¬à“ß‡À¡“– ¡·≈–ª√– ∫
§«“¡ ”‡√Á®„π°“√π”‰ª„™â

πÕ°®“°π’È ªï 2551 ¬—ß‡ªìπªï∑’Ë IPRB ®–π”‡ πÕ
º≈°“√»÷°…“ çµâπ∑ÿπ§«“¡‡ ’¬À“¬Õâ“ßÕ‘ß¢Õß°“√
ª√–°—π§«“¡‡ ’Ë¬ß¿—¬∑√—æ¬å ‘πé „π‰µ√¡“ ∑’Ë 2
¢Õßªï √«¡∑—Èßµ—Èß‡ªÑ“À¡“¬∑’Ë®–π”‡ πÕº≈°“√»÷°…“
çµâπ∑ÿπ§«“¡‡ ’¬À“¬Õâ“ßÕ‘ß¢Õß°“√ª√–°—π¿—¬√∂¬πµå
¿“§ ¡—§√„®é ¿“¬„πªïπ’È‡™àπ°—π

°“√æ—≤π“∞“π§«“¡√Ÿâ¥â“π§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π
¿—¬‡ªìπÕ’°‡√◊ËÕß∑’Ë IPRB ®–¥”‡π‘π°“√Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß
‚¥¬„π‡¥◊Õπ°√°Æ“§¡ 2551 π’È ‡√“¡’°”Àπ¥ÕÕ°
Àπ—ß ◊Õ∑“ß«‘™“°“√‡≈à¡∑’Ë Õß π—Ëπ§◊Õ ç°“√§”π«≥
‡ß‘π ”√Õß§à“ ‘π‰À¡∑¥·∑π (Loss Reserving)é
À≈—ß®“°∑’Ë‡√“‰¥âµ’æ‘¡æåÀπ—ß ◊Õ∑“ß«‘™“°“√‡≈à¡·√°
‰ª·≈â«‡¡◊ËÕ‡¥◊Õπ°ÿ¡¿“æ—π∏å 2551 ∑’Ëºà“π¡“ π—Ëπ§◊Õ
ç§«“¡√Ÿâ‡∫◊ÈÕßµâπ‡°’Ë¬«°—∫°“√§”π«≥Õ—µ√“‡∫’È¬ª√–°—π¿—¬
(Introduction to Ratemaking)é ´÷Ëß‰¥â√—∫°“√
µÕ∫√—∫‡ªìπÕ¬à“ß¥’ ∑—Èßπ’È‡æ◊ËÕµÕ∫ πÕß§«“¡µâÕß°“√
¢Õß∫ÿ§≈“°√„π∏ÿ√°‘®ª√–°—π«‘π“»¿—¬„π°“√‡µ√’¬¡
§«“¡æ√âÕ¡‡æ◊ËÕ√Õß√—∫°“√§”π«≥‡ß‘π ”√Õßœ µ“¡

ª√–°“»π“¬∑–‡∫’¬π ´÷Ëß®–‡√‘Ë¡∫—ß§—∫„™â„πªï 2552
 à«π°“√æ—≤π“√–∫∫∫√‘°“√¢âÕ¡Ÿ≈ “√ π‡∑»

(Information Services) ºà“πÕ‘π‡∑Õ√å‡πÁµπ—Èπ ‡ªìπ
Õ’°∫√‘°“√Àπ÷Ëß∑’Ë IPRB „Àâ§«“¡ ”§—≠·≈–¡ÿàß¡—Ëπ∑’Ë
®–¥”‡π‘π°“√Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß À≈—ß®“°∑’Ë‰¥â‡√‘Ë¡‡ªî¥„Àâ
∫√‘°“√„π√–¬–·√°‰ª·≈â«„π™à«ßµâπªïπ’È

‡æ◊ËÕ„ÀâÀπà«¬ß“π∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß “¡“√∂‡¢â“∂÷ß·≈–
„™âª√–‚¬™πå Ÿß ÿ¥®“°∞“π¢âÕ¡Ÿ≈¢ÕßÕÿµ “À°√√¡

¡ÿ¡¡Õß¢ÕßºŸâ‡°’Ë¬«¢âÕß
„π™à«ß 3 ªï∑’Ëºà“π¡“ °“√¥”‡π‘πß“π¢Õß IPRB

‰¥â√—∫°“√ π—∫ πÿπ®“°Àπà«¬ß“π·≈–¿“§ à«πµà“ßÊ
¡“°¡“¬ Õ“∑‘  ¡“§¡ª√–°—π«‘π“»¿—¬  ¡“§¡
π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬·Ààßª√–‡∑»‰∑¬  ∂“∫—π
°“√»÷°…“ √«¡∑—Èß ∫√‘…—∑ ¡‘µ´ÿ¬  ÿ¡‘‚µ‚¡ Õ‘π™—«√—π´å
®”°—¥  ”π—°ß“π„À≠à ª√–‡∑»≠’ËªÿÉπ ∑’Ë‰¥â àßºŸâ‡™’Ë¬«™“≠
¡“„Àâ§«“¡√Ÿâ∑“ß¥â“π§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬Õ¬à“ß
µàÕ‡π◊ËÕß ...µàÕ‰ªπ’È®÷ß‡ªìπ¡ÿ¡¡Õß§«“¡§‘¥‡ÀÁπ®“°
 à«πÀπ÷Ëß¢ÕßºŸâ∑’Ë¡’ à«π π—∫ πÿπ°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß
IPRB ∂÷ß°“√¥”‡π‘πß“π∑’Ëºà“π¡“ √«¡∑—Èß¢âÕ·π–π”
‡æ◊ËÕ°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß IPRB „π°“√°â“« Ÿàªï∑’Ë 4 π’È...

§ÿ≥≥—∞¥π—¬ Õ‘π∑√ ÿ¢»√’
Õÿªπ“¬° ¡“§¡ª√–°—π«‘π“»¿—¬ ·≈–ª√–∏“π
°√√¡°“√ ”π—°ß“πÕ—µ√“‡∫’È¬ª√–°—π«‘π“»¿—¬

ç∑’Ëºà“π¡“º¡¡Õß‡ÀÁπ IPRB ¡’°“√æ—≤π“∑’Ë¥’
¡“Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß ·≈–¡’∫∑∫“∑ ”§—≠„π°“√µÕ∫ πÕß
¿“§∏ÿ√°‘®·≈– —ß§¡ ‚¥¬‡ªìπµ—«°≈“ß∑’Ë®–∑”Àπâ“∑’Ë
„π°“√™à«¬„Àâ‡°‘¥°“√°”Àπ¥ Rating ∑’Ë§«√®–‡ªìπ
¢Õß°“√ª√–°—π«‘π“»¿—¬ ∑”„Àâ‡°‘¥ Fair Price ÷́Ëß
IPRB ‡ªìπÀπà«¬ß“π ”§—≠∑’ËµâÕß π—∫ πÿπ¢âÕ¡Ÿ≈µà“ßÊ
µàÕ ”π—°ß“π §ª¿. „π à«π¢Õß Tariff µà“ßÊ ∑’Ë®–
ÕÕ°¡“

„π™à«ßπ’È‡ªìπ™à«ß ”§—≠¢Õß°“√ª√—∫‡ª≈’Ë¬π∑’Ë
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„À≠à¡“°Õ¬à“ß∑’Ë‰¡à‡§¬¡’¡“°àÕπ¢ÕßÕÿµ “À°√√¡ ‚¥¬
‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß °“√π”°√Õ∫°“√¥”√ß‡ß‘π°Õß∑ÿπ
µ“¡√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ßÀ√◊Õ RBC ¡“„™â ´÷Ëß IPRB ‰¥â
‡ªìπÀπà«¬ß“π∑’Ë‡¢â“¡“¡’∫∑∫“∑ ”§—≠„π°“√™à«¬
«“ß·ºπ°“√æ—≤π“°√Õ∫„π‡√◊ËÕßπ’È ·≈–∂◊Õ‡ªìπ Arm
¢ÕßÕÿµ “À°√√¡∑’Ë®–™à«¬„ÀâÕÿµ “À°√√¡ “¡“√∂
π”°√Õ∫ RBC ¡“„™âµ“¡°ÆÀ¡“¬‰¥â

µÕππ’È IPRB ®÷ß¡’∑—Èßß“πÀ≈—°§◊Õ‡√◊ËÕß¢Õß°“√
∑” Rating ·≈–ß“π®√∑’Ë‡ªìπ Project §◊Õ‡√◊ËÕß¢Õß
°√Õ∫ RBC ÷́Ëß‡ªìπ‡√◊ËÕß∑’Ë„À≠à¡“° √«¡∑—Èß°“√®—¥
Training „Àâ°—∫Õÿµ “À°√√¡„π‡√◊ËÕß¢Õß Loss
Reserving ∑’Ë∂◊Õ‡ªìπ‡√◊ËÕß ”§—≠Õ’°‡√◊ËÕßÀπ÷Ëß¥â«¬

πÕ°®“°π’È „πªï∑’Ë 4 π’È IPRB °”≈—ß®–®—¥®â“ß
π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬√–¥—∫ Fellowship „π
ø“°¢Õßª√–°—π«‘π“»¿—¬ ´÷Ëß∫â“π‡√“‰¡à¡’ ¡“‡ªìπ
ºŸâ‡™’Ë¬«™“≠ª√–®” ÷́Ëß°“√¡’π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬
ºŸâ‡™’Ë¬«™“≠¡“ª√–®”µ√ßπ’È°Á®–™à«¬æ—≤π“∑—Èß IPRB
·≈–¿“§∏ÿ√°‘®‚¥¬√«¡ ‚¥¬‡©æ“–™à«¬ π—∫ πÿπ∫√‘…—∑
ª√–°—π¿—¬¢π“¥°≈“ß·≈–‡≈Á°∑’Ë ‰¡à¡’§«“¡ “¡“√∂

§ÿ≥≥—∞¥π—¬ Õ‘π∑√ ÿ¢»√’

„π°“√®â“ßπ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬ºŸâ‡™’Ë¬«™“≠¡“
ª√–®” °Á®–‰¥â¡’π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬∑’Ë®–™à«¬
 π—∫ πÿπ„πß“π∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß¥â“πµà“ßÊ

Rating Bureau ¢Õßµà“ßª√–‡∑»‡¢“æ—≤π“
°—π¡“π“πÀ≈“¬ ‘∫ªï·≈â« °ÁµâÕß¬Õ¡√—∫«à“ IPRB
¢Õß‡√“‡æ‘Ëß¥”‡π‘πß“π¡“ Ÿàªï∑’Ë 4 ‰¥â‡∑à“π’È°Á∂◊Õ«à“
∑”‰¥â¥’ ·µà¡’¢âÕÀπ÷Ëß∑’Ë IPRB §«√∑”°Á§◊Õ µâÕß‡√àß
ª√–™“ —¡æ—π∏å „Àâ¡“°¢÷Èπ«à“ IPRB ®– π—∫ πÿπ
Õ–‰√„Àâ°—∫∫√‘…—∑ª√–°—π«‘π“»¿—¬‰¥â∫â“ß ·≈–„πÕ’°
 à«πÀπ÷Ëß°Á®–™à«¬∑”„Àâ‡°‘¥§«“¡‰«â‡π◊ÈÕ‡™◊ËÕ„®°—π
‡¡◊ËÕ√Ÿâ®—°°—π¡“°¬‘Ëß¢÷Èπ ∑”„Àâ‡°‘¥§«“¡√à«¡¡◊Õ„π°“√
 π—∫ πÿπ¢âÕ¡Ÿ≈µà“ßÊ ÷́Ëßº¡‡Õß°Áæ¬“¬“¡∑’Ë®–™à«¬
µ√ßπ’È¥â«¬‡æ◊ËÕ„Àâ∑ÿ°§π‡™◊ËÕ¡—Ëπ·≈–‰«â«“ß„®„π IPRB

IPRB ‡ªìπÕß§å°√„À¡à ¡’§«“¡À≈“°À≈“¬¢Õß
§π√ÿàπ„À¡à „πÕπ“§µπ—Èπ °“√∑’Ë®–‡µ‘∫‚µµâÕß √â“ß
√“°∞“π∑’Ë·¢Áß·°√àß µâÕß √â“ß„Àâ‡°‘¥ Super Team
´÷Ëß‡ªìπ ‘Ëß∑’Ëº¡Õ¬“°‡ÀÁπ ·≈–„πÕπ“§µ IPRB ®–
‡ªìπÕß§å°√ ”§—≠∑’Ë™à«¬∑”„Àâ∏ÿ√°‘®ª√–°—π«‘π“»¿—¬
¡—Ëπ§ß·¢Áß·√ß„π√–¬–¬“«µàÕ‰ªé

§ÿ≥‚∑™‘π“√‘ ‚∑‚§Õ‘
ºŸâ®—¥°“√ “¢“ª√–‡∑»‰∑¬ ∫√‘…—∑ ¡‘µ ÿ́¬  ÿ¡‘‚µ‚¡
Õ‘π™—«√—π´å ®”°—¥ (MSI)

çIPRB ‡ªìπÀπà«¬ß“π∑’Ë¡’Àπâ“∑’Ë„π°“√π”‡ πÕ
Reference Loss Costs ∂â“¡Õß¬âÕπÀ≈—ß‰ª·≈â«
π—∫‡ªìπ°â“«∑’Ë„À≠à ”À√—∫Õÿµ “À°√√¡ª√–°—π«‘π“»¿—¬
‰∑¬ º¡√Ÿâ ÷°¬‘π¥’∑’Ë §ÿ≥‡§π®‘ ‚∑§ÿ¥– ‰¥â¡’‚Õ°“ 
‡¢â“√à«¡ß“π°—∫ IPRB „π∞“π–∑’Ëª√÷°…“ ·≈– MSI
‰¥â¡’ à«π™à«¬ π—∫ πÿπ„Àâ IPRB ‡ªìπ Rating Bureau
∑’Ë·¢Áß·°√àß·≈– “¡“√∂∑”ß“π‡æ◊ËÕÕÿµ “À°√√¡
·≈–‡æ◊ËÕ —ß§¡‰∑¬‰¥â ´÷Ëß MSI Group ∂◊Õ‡ªìπÀπ÷Ëß
„π¿“√°‘®·≈–°≈¬ÿ∑∏å¢Õß‡√“¥â«¬ §◊Õ °“√„Àâ·°à —ß§¡
·≈–Õÿµ “À°√√¡∑’Ë‡√“‡°’Ë¬«¢âÕß ‡æ◊ËÕ„Àâ‡√“ “¡“√∂
∑”∏ÿ√°‘®‰¥âÕ¬à“ß¬—Ëß¬◊π ·≈–‚¥¬§«“¡‡ÀÁπ à«πµ—«
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¢Õßº¡π—Èπ MSI ®–¬—ß§ß„Àâ°“√ π—∫ πÿπ∑“ß
«‘™“°“√·°à IPRB µàÕ‰ª„π√–¬–¬“« ‚¥¬æ‘®“√≥“
√Ÿª·∫∫∑’Ë‡À¡“– ¡√à«¡°—π...

3 ªï∑’Ëºà“π¡“ °“√æ—≤π“ Rating System ‡ªìπ
‡√◊ËÕßÀ≈—°∑’Ë IPRB ‰¥â‡¢â“¡“¡’ à«π‡°’Ë¬«¢âÕß ÷́Ëß‡ªìπ
‡√◊ËÕß∑’ËµâÕß„™â‡«≈“·≈–Õ“»—¬°“√ π—∫ πÿπ®“°À≈“¬
ΩÉ“¬ º¡¡Õß«à“ß“π à«ππ’È ‰¡à‡æ’¬ß √â“ß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß
‡©æ“–°—∫Õÿµ “À°√√¡ª√–°—π«‘π“»¿—¬‡∑à“π—Èπ ·µà
√«¡∂÷ß‡ªìπª√–‚¬™πå·°à —ß§¡‰∑¬‚¥¬√«¡¥â«¬

°“√ª√–°—π¿—¬√∂¬πµåπ—Èπ ”§—≠¡“°∑—ÈßµàÕ
Õÿµ “À°√√¡, MSI Group ·≈– IPRB À“°∫√‘…—∑
ª√–°—π¿—¬‰¡à “¡“√∂∑”°”‰√®“°°“√√—∫ª√–°—π¿—¬‰¥â
°ÁÕ“®®–‰¡à “¡“√∂Õ¬Ÿà√Õ¥‰¥â ¥—ßπ—Èπ ∑“ß MSI ®÷ß
æ¬“¬“¡ π—∫ πÿπ IPRB „π°“√æ—≤π“ Motor

§ÿ≥‚∑™‘π“√‘ ‚∑‚§Õ‘

Insurance Rating System ´÷Ëßº¡¡—Ëπ„®«à“®–
‡ªìπ√–∫∫∑’Ë¥’·≈–‡À¡“– ¡ ”À√—∫∑—ÈßÕÿµ “À°√√¡
ª√–°—π¿—¬‰∑¬·≈– —ß§¡‰∑¬

º¡∑√“∫¡“«à“ IPRB ‰¥âµ—Èß‡ªÑ“À¡“¬„Àâ∑—Èß
Rating System ·≈–µ—«‡≈¢ Reference Loss
Costs ¢Õß°“√ª√–°—π¿—¬√∂¬πµå¿“§ ¡—§√„®‡ √Á®
¿“¬„πªï 2008 π’È ´÷ËßÀ“°∑”‰¥â‡™àππ—Èπ°Á®–‡ªìπ
ª√–‚¬™πåµàÕÕÿµ “À°√√¡ª√–°—π¿—¬‰∑¬Õ¬à“ß¡“°
·≈–¬‘Ëß‰ª°«à“π—Èπ ∂â“ IPRB  “¡“√∂π”‡ πÕ
·π«§‘¥¥’Ê „π°“√ª√—∫ª√ÿß Rating System ¢Õß
°“√ª√–°—π¿—¬√∂¬πµåµàÕ∑—Èß GIA1 ·≈– OIC2 ‰¥â
√«¡∑—Èß “¡“√∂®—¥„Àâ¡’°“√Õ¿‘ª√“¬„π‡√◊ËÕß¥—ß°≈à“«
√à«¡°—π¢ÕßºŸâ‡°’Ë¬«¢âÕß ®π°√–∑—Ëß∑”„Àâ‡°‘¥°“√
‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß §◊Õ ‰¥â√–∫∫ Rating „À¡à¢Õß°“√
ª√–°—π¿—¬√∂¬πµå∑’Ë¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ¡“°¢÷Èπ·≈–‡ªìπ∑’Ë
¬Õ¡√—∫ °Á®–‡ªìπ°â“« ”§—≠∑—Èß„π°“√æ—≤π“∏ÿ√°‘®
 à«ππ’È·≈–Õÿµ “À°√√¡„π¿“æ√«¡

∑â“¬ ÿ¥π’Èº¡¢ÕΩ“°§”·π–π” ”À√—∫ IPRB
„π°“√¥”‡π‘πß“π °Á§◊Õ 1. æ¬“¬“¡„ÀâπÈ”Àπ—°
„π°“√æ—≤π“ Rating System ¢Õß°“√ª√–°—π¿—¬
√∂¬πµå 2. À¡—Ëπª√–™“ —¡æ—π∏å„Àâ∫√‘…—∑ ¡“™‘°·≈–
 ”π—°ß“π §ª¿. √Ÿâ®—°·≈–‡¢â“„®∫∑∫“∑Àπâ“∑’Ë
√«¡∑—Èßº≈ß“π·≈–∫√‘°“√¢Õß IPRB πÕ°®“°
 ‘Ëßæ‘¡æå´÷Ëß∑”‰¥â¥’Õ¬Ÿà·≈â« ´÷ËßÕ“®√«¡‰ª∂÷ß°“√
∑”§«“¡‡¢â“„®°—∫ Brokers √“¬„À≠àÊ ¥â«¬é

À¡“¬‡Àµÿ : GIA =  ¡“§¡ª√–°—π«‘π“»¿—¬
OIC =  ”π—°ß“π §ª¿.
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„π©∫—∫∑’Ë·≈â«‡√“‰¥â∑√“∫∂÷ß§«“¡À¡“¬·≈–
§«“¡ ”§—≠¢Õß‡ß‘π∑ÿπ (Capital) √«¡∂÷ß«‘«—≤π“°“√
¢Õß°“√°”Àπ¥‡ß‘π∑ÿπ¢—ÈπµË” (Required Capital)
°—π‡√’¬∫√âÕ¬·≈â« ‚¥¬º¡®–¢Õ¢â“¡√“¬≈–‡Õ’¬¥
·≈–«‘∏’°“√∑”¢Õß·µà≈–‚¡‡¥≈‰ª°àÕπ°Á·≈â«°—π§√—∫

¡“©∫—∫π’È ‡æ◊ËÕ‰¡à„Àâ‡ªìπ°“√¬◊¥¬“«‡ ’¬‡«≈“ º¡®–
¢Õµ—¥∫∑¡“µ√ß∂÷ß°“√æ‘®“√≥“≈—°…≥–°“√°”Àπ¥
‡ß‘π∑ÿπ¢—ÈπµË”∑’Ë‡À¡“– ¡‡æ◊ËÕ Õ¥§≈âÕß°—∫ ¿“æ
·«¥≈âÕ¡¢Õßª√–‡∑» ‡√’¬°«à“¢Õ‡°“„Àâ∂Ÿ°∑’Ë§—π ·§–
ªí≠À“°—π∑’≈–®ÿ¥°—π¥’°«à“ ·µà°ÁµâÕß¢ÕÕÕ°µ—«°—π
µ√ßπ’È°àÕππ–§√—∫«à“  ‘Ëß∑’Ë®–π”‡ πÕ¢â“ß≈à“ßµàÕ‰ªπ’È
‡ªìπ‡æ’¬ß·§à§«“¡§‘¥‡ÀÁπ®“°ª√– ∫°“√≥å à«πµ—«
‡∑à“∑’Ë ‰¥â∑” project ‡°’Ë¬«°—∫‡√◊ËÕßæ«°π’È·≈–»÷°…“
‡æ‘Ë¡‡µ‘¡¡“‡∑à“π—Èπ...

∂â“º¡Õ¬“°„Àâ°“√°”Àπ¥‡ß‘π∑ÿπ¢—ÈπµË” “¡“√∂
‡ªìπ¡“µ√«—¥§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß∫√‘…—∑‰¥â °“√°”Àπ¥
‡ß‘π∑ÿπ¢—ÈπµË” (Required Capital) ∑’Ë¥’§«√®–¡’
≈—°…≥–¥—ßµàÕ‰ªπ’È§√—∫

 ‘Ëß∑’Ë®”‡ªìπµâÕß¡’
1. ∂â“¬âÕπ°≈—∫‰ª¥Ÿ©∫—∫∑’Ë·≈â«°Á®–∑√“∫«à“

‡ß‘π∑ÿππ—Èπ¡’‰«â‡æ◊ËÕ√Õß√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß ¥—ßπ—Èπ ®”π«π
∑’ËµâÕß∂◊Õ ”À√—∫‡ß‘π∑ÿπ¢—ÈπµË” (Required Capital) ®÷ß
§«√µâÕß·ª√º—πµ“¡§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë∫√‘…—∑¡’‰«â (‡ ’Ë¬ß
¡“°°Á§«√µâÕß∂◊Õ¡“°) ´÷Ëß∂â“‚¡‡¥≈‰ÀπµÕ∫§”∂“¡

‡√◊ËÕßπà“√Ÿâ‡°’Ë¬«°—∫ RBC
æ‘‡™∞ ‡®’¬√¡≥’∑«’ ‘π*  FSA

Special Scoop

* Regional Actuarial Manager, Accident & Health Worldwide, AIG Life Companies, Hong Kong

æ‘‡™∞ ‡®’¬√¡≥’∑«’ ‘π

(µÕπ∑’Ë 2)
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·√°π’È ‰¡à ‰¥â · ¥ß«à“‚¡‡¥≈π—Èπ‰¡à “¡“√∂‡√’¬°«à“
Risk Based Capital ·≈–‰¡à¡’§ÿ≥ ¡∫—µ‘¥’æÕ∑’Ë®–
„™â°”Àπ¥‡ß‘π∑ÿπ¢—ÈπµË”‰¥â

2. °≈ÿà¡º≈‘µ¿—≥±å∑’Ë·µ°µà“ß°—π (Different
Product Category) ‡™àπ °“√ª√–°—πÕÿ∫—µ‘‡Àµÿ
·≈– ÿ¢¿“æ °“√ª√–°—π¿—¬√∂¬πµå ‡ªìπµâπ À√◊Õ
¡’≈—°…≥–§«“¡§ÿâ¡§√Õß/ª√–‚¬™πå∑’Ë„Àâ∑’Ë·µ°µà“ß°—π
(Different Product Feature)  §«√®– –∑âÕπ
§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß∫√‘…—∑‰¥â ¬°µ—«Õ¬à“ß‡™àπ ∂â“‡√“®—∫
º≈‘µ¿—≥±å°≈ÿà¡ A ´÷Ëß¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß¡“°°«à“º≈‘µ¿—≥±å
°≈ÿà¡ B „ à‡¢â“‰ª„π°≈àÕß¥”∑’Ë‡√“‡√’¬°«à“‚¡‡¥≈
æ√âÕ¡Ê °—π∑—Èß§Ÿà µ—«°≈àÕß¥”„∫π’È§«√∑’Ë®–øÑÕß‰¥â«à“
º≈‘µ¿—≥±å°≈ÿà¡ A §«√®–µâÕß∑”„Àâ∫√‘…—∑∂◊Õ‡ß‘π∑ÿπ
¢—ÈπµË”¡“°°«à“º≈‘µ¿—≥±å°≈ÿà¡ B ‡ªìπµâπ

3. §«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë§«√®–§‘¥∂÷ß °Á¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°
°“√≈ß∑ÿπ„π ‘π∑√—æ¬å (Asset Risk/Default Risk)
§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë∫√‘…—∑‰¡à “¡“√∂‡√’¬°Àπ’È™”√–‰¥â (Credit
Risk) §«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√§‘¥‡∫’È¬ª√–°—π‰¡àæÕ°—∫§«“¡
‡ ’Ë¬ß·≈–§à“„™â®à“¬ (Underwriting/Policy Liability
Risk) §«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡°‘¥®“°°“√µ—Èß‡ß‘π ”√Õß§à“∑¥·∑π
 ‘π‰À¡∑¥·∑π‰¡à‡æ’¬ßæÕ (Claim Reserve Risk)
·≈–§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡°‘¥®“°°“√¥”‡π‘πß“πº‘¥æ≈“¥

(Operational Risk/Business Risk) ‡ªìπµâπ
4. ‚¡‡¥≈∑’Ë¥’§«√®–‡æ‘Ë¡§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ·≈–‰¥â√—∫

°“√¬Õ¡√—∫®“°§π„π (π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬,
ºŸâ°”°—∫¥Ÿ·≈ ·≈–§π„π∏ÿ√°‘®) ·≈–§ππÕ° (‡™àπ
 ◊ËÕ¡«≈™π, π—°≈ß∑ÿπ, π—°®—¥Õ—π¥—∫)

5. ‚¡‡¥≈∑’Ë¥’µâÕß “¡“√∂µ√«®®—∫§«“¡º‘¥ª°µ‘
¢Õß ¿“«–°“√‡ß‘π¢Õß∫√‘…—∑‰¥â ‰¡àÕ¬à“ßπ—Èπ¿“…“
∫â“π‡√“‡√’¬°«à“ ç«—«À“¬≈âÕ¡§Õ°é

 ‘Ëß∑’Ë∑”„Àâ‚¡‡¥≈ ¡∫Ÿ√≥å¬‘Ëß¢÷Èπ
1.  ¡¡µ‘∞“πµà“ßÊ „π°“√§”π«≥ “¡“√∂¡’

ªØ‘ —¡æ—π∏å (Interactive) °—π‡Õß‰¥â¥’ ¬°µ—«Õ¬à“ß‡™àπ
„πø“°ª√–°—π™’«‘µ ∂â“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥¢÷Èπ°Á
§«√®–∑”„ÀâÕ—µ√“°“√¢“¥Õ“¬ÿ°√¡∏√√¡å¡“°¢÷Èπ
Õ—µ‚π¡—µ‘„πµ—«‚¡‡¥≈ ≈—°…≥–π’È‡√“‡√’¬°«à“ Dynamic
Lapse ́ ÷Ëß®–π”‰ªª√–°Õ∫„™â„π°“√∑” Stochastic
Modeling ÷́Ëß°“√®– √â“ß Ÿµ√ Dynamic Lapse π’È
§àÕπ¢â“ß®–¬“°¡“°∑’‡¥’¬«‡π◊ËÕß®“°ªí®®—¬¿“¬πÕ°
À≈“¬µ—«¡’º≈°√–∑∫Õ¬à“ß¡“° ‰¡à«à“®–‡ªìπ Õ—µ√“
¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥ æƒµ‘°√√¡·≈–§«“¡‡¢â“„®¢Õß
≈Ÿ°§â“ æƒµ‘°√√¡·≈–‡∑§π‘§°“√¢“¬¢Õßµ—«·∑π
‡ªìπµâπ º¡¥Ÿ‚¡‡¥≈¢Õß Stochastic Modeling ¡“
‡°◊Õ∫ ‘∫ª√–‡∑»·≈â« °Á¡’·§à¢ÕßŒàÕß°ßπ’Ë·À≈–§√—∫
∑’Ë„ à Dynamic Lapse ·≈â«¥Ÿ‡¢â“‡§â“ ·µàº≈≈—æ∏å∑’Ë
ÕÕ°¡“°Á¬—ß¥Ÿ‰¡à§àÕ¬‡ªìπ∑’Ëπà“æÕ„®‡∑à“‰À√à (¢π“¥¡’
°“√‡°Á∫¢âÕ¡Ÿ≈°—π¡“µ—Èß·µà 8 ªï∑’Ë·≈â«)

2. „π°“√ª√–°—π«‘π“»¿—¬ ª°µ‘·≈â«§«“¡§ÿâ¡§√Õß
®–À¡¥Õ“¬ÿ¿“¬„πÀπ÷Ëßªï ´÷Ëß°Á “¡“√∂„™â Chain
Ladder Method ∑”ß“π√à«¡°—∫‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑“ß ∂‘µ‘
Õ◊ËπÊ ‰¥â ·µà ”À√—∫°“√ª√–°—πÕÿ∫—µ‘‡Àµÿ·≈– ÿ¢¿“æ
·∫∫∑’Ë®”‡ªìπµâÕß„™â°“√‚æ√‡®°µå°√–· ‡ß‘π ¥
(Cash flow projection) ‡√“®–µâÕß§”π÷ß∂÷ß ‘ËßµàÕ
‰ªπ’È¥â«¬§√—∫

2.1 Cash Flow Projection µâÕßÕ“»—¬
 ¡¡µ‘∞“π (‡™àπ Õ—µ√“¡√≥– Õ—µ√“‡®Á∫ªÉ«¬ Õ—µ√“
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°“√¢“¥Õ“¬ÿ°√¡∏√√¡å Õ—µ√“§à“„™â®à“¬ ·≈–Õ—µ√“
¥Õ°‡∫’È¬ ‡ªìπµâπ) „π°“√∑’Ë®– √â“ß°√–· ‡ß‘π ¥
‡¢â“ÕÕ°„Àâ°—∫∫√‘…—∑„πÕπ“§µ ¥—ßπ—Èπ  ¡¡µ‘∞“πµà“ßÊ
®÷ß‡ªìπÀπ÷Ëß„π ‘Ëß∑’Ë ”§—≠∑’Ë ÿ¥¢Õß°“√∑” Cash Flow
Projection ·≈–§π∑’Ë®–µ—Èß ¡¡µ‘∞“ππ’È°Á‰¡à „™à„§√
πÕ°®“° Appointed Actuary ∑—Èßπ’È Appointed
Actuary §◊Õ π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬∑’Ë‰¥â√—∫°“√
·µàßµ—Èß„Àâ√—∫º‘¥™Õ∫ (·µà à«π¡“°®– ç√—∫º‘¥é ·§à
Õ¬à“ß‡¥’¬«) „Àâ‡ªìπ°√–∫Õ°‡ ’¬ß¢ÕßºŸâ∫√‘‚¿§ ‡æ√“–
©–π—Èπ ºŸâ°”°—∫¥Ÿ·≈∏ÿ√°‘®§«√®–·µàßµ—Èß Appointed
Actuary (AA) ¢Õß·µà≈–∫√‘…—∑„Àâ «¡À¡«°¢Õß
ºŸâ∫√‘‚¿§‡æ◊ËÕ§Õ¬‡ªìπÀŸ‡ªìπµ“·∑π„Àâ ª°µ‘§π∑’Ë®–
¡“‡ªìπ Appointed Actuary °Á§◊Õ Chief Actuary
(∂â“¡’) ¢Õß·µà≈–∫√‘…—∑π—Ëπ‡Õß

2.2 Àπ÷Ëß„π ¡¡µ‘∞“π∑’Ë¡’§«“¡º—πº«π·≈–
µ’§«“¡¬“°∑’Ë ÿ¥°Á§◊Õ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„π‚≈°∑’Ë ‰√â
§«“¡‡ ’Ë¬ß (Risk Free Rate) ÷́ËßµâÕß§‘¥Àπâ“
§‘¥À≈—ß„Àâ¥’Ê °àÕπ∑’Ë®–°”Àπ¥°µ‘°“¢÷Èπ¡“ ¬°µ—«Õ¬à“ß
‡™àπ ‚¡‡¥≈„À¡à¢Õß¡“‡≈‡´’¬®–„™âπ‘¬“¡∑’Ë∑”„Àâ¡’
°“√º—πº«π‰¥âßà“¬°«à“¢Õß ‘ß§‚ª√å ÷́Ëß°Á¡’∑—Èß¢âÕ¥’
·≈–¢âÕ‡ ’¬Õ¬Ÿà„πµ—«

2.3 §«“¡‡À¡“– ¡·≈–§«“¡∂’Ë∑’Ë®–ª√—∫
 ¡¡µ‘∞“π„Àâ Õ¥§≈âÕß°—∫µ≈“¥ ∂â“∑”∫àÕ¬®π‡°‘π
‰ª°Á®–‰¡à‡ªìπº≈¥’

2.4 ‚ª√·°√¡·≈–´Õøµå·«√å∑’Ë∫√‘…—∑µâÕß„™â
‡æ◊ËÕ®—¥°“√°—∫¢âÕ¡Ÿ≈·≈–°“√§”π«≥∑’Ë´—∫´âÕπ ·≈â«
∑’Ë ”§—≠°ÁµâÕßÕ¬à“≈◊¡À“§π∑’Ë„™â‡ªìπ¥â«¬π–§√—∫ ÷́Ëß
°ÁÀπ’‰¡àæâππ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬Õ¬Ÿà¥’

3. ‚¡‡¥≈∑’ËµâÕß°“√ª√—∫„Àâ‡¢â“°—∫ Fair Value
Concept (À√◊Õ∂â“„Àâº¡·ª≈‡ªìπ‰∑¬°Áª√–¡“≥«à“
°“√∑”√–∫∫∫—≠™’¢Õß ‘π∑√—æ¬å·≈–Àπ’È ‘π„πß∫°“√
‡ß‘π„Àâ –∑âÕπ√“§“®√‘ß¢Õßµ≈“¥) ®–µâÕß§”π÷ß∂÷ß
 ‘ËßµàÕ‰ªπ’È

3.1 ΩÉ“¬∫—≠™’¢Õß·µà≈–∫√‘…—∑∑’Ë‡¢â“„®√–∫∫
∫—≠™’·∫∫π’È ·≈– “¡“√∂„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ëπ—°§≥‘µ»“ µ√å

ª√–°—π¿—¬µâÕß°“√‰¥â
3.2 °“√„™â Fair Value Concept π’È §π„™â

µâÕß‡¢â“„®„Àâ¥’°àÕπ«à“ ¡—π®– –∑âÕπ√“§“µ≈“¥‚¥¬
§à“∑’Ë ‰¥â°Á®–µâÕß¡’§«“¡º—πº«π‰ªµ“¡¿“«–µ≈“¥ ́ ÷Ëß
∑ÿ°ΩÉ“¬®–µâÕß‡¢â“„®√–∫∫·∫∫π’È‡æ◊ËÕµ’§«“¡„Àâ ‰¥â
∑—Èß∑“ßΩíòß ‘π∑√—æ¬å·≈–Àπ’È ‘π ‡√’¬°‰¥â«à“‡¢â“ Ÿà‚≈°
¬ÿ§„À¡à§√—∫º¡  Õ’°∑—Èß§«√®–‡¢â“„®«à“Õ–‰√ àßº≈°√–∑∫
°—∫‡ß‘π∑ÿπ¢—ÈπµË” (Required Capital) „π‚¡‡¥≈‰¥â

3.3 §”π‘¬“¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å∑’Ë®–‡Õ“‰«âª√–‡¡‘π
‡ß‘π°Õß∑ÿπ∑’Ë‡À≈◊Õ (Surplus)

3.4 §”π‘¬“¡¢ÕßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ (Risk Free
Rate) „π°√≥’∑’Ë ‰¡à„™à·∫∫ª√–°—π«‘π“»¿—¬∑’Ë‡ªìπ·∫∫
ªïµàÕªï (Non-Yearly Renewal Term Product)

 ‘Ëß‡æ‘Ë¡‡µ‘¡∑’Ë™à«¬∑”„Àâ‡°‘¥‚¡‡¥≈„πÕÿ¥¡§µ‘
¡“°¬‘Ëß¢÷Èπ

1. ‚¡‡¥≈„πÕÿ¥¡§µ‘§«√®–§”π÷ß∂÷ß‡∑§π‘§°“√
°√–®“¬§«“¡‡ ’Ë¬ß ∑—Èß„π√–¥—∫√“¬º≈‘µ¿—≥±å
√–¥—∫∫√‘…—∑„π·µà≈– “¢“ ·≈–„π¿“æ√«¡¢Õß∫√‘…—∑
∑—Èß‡§√◊Õ∑—Ë«‚≈°

2. ‚¡‡¥≈„πÕÿ¥¡§µ‘§«√®– àß‡ √‘¡«‘∏’°“√
∑”°“√À—°≈∫°≈∫§«“¡‡ ’Ë¬ß°—π‰ª‡Õß (Natural
Hedging) ®“°°“√ÕÕ°·∫∫º≈‘µ¿—≥±å„Àâ‡À¡“– ¡
Õ¬à“ß‡™àπ π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬ “¡“√∂ÕÕ°·∫∫
ª√–°—π¥’Ê ∑’Ë∑”„Àâ§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√µ—Èß ¡¡µ‘∞“π
¢ÕßÕ—µ√“¡√≥–°—∫Õ—µ√“‡®Á∫ªÉ«¬À—°≈â“ß°—π‡Õß‰¥â
( ”À√—∫·∫∫ª√–°—πÕÿ∫—µ‘‡Àµÿ·≈– ÿ¢¿“æ∑’Ë ‰¡à ‰¥â
À¡¥Õ“¬ÿ·∫∫ªïµàÕªï)

‡¡◊ËÕ‡√“‡¢â“„®«à“°“√°”Àπ¥‡ß‘π∑ÿπ¢—ÈπµË”∑’Ë¥’§«√
®–‡ªìπÕ¬à“ß‰√·≈â« §√“«π’È‡√“°Á “¡“√∂«‘‡§√“–Àå«à“
‚¡‡¥≈·∫∫‰Àπ∑’Ëπà“®–‡À¡“– ¡°—∫ ¿“æ·«¥≈âÕ¡
¢Õß‡¡◊Õß‰∑¬ „πµÕππ’È‡√“¡’°≈àÕß¥”„Àâ‡≈◊Õ°Õ¬Ÿà 4 „∫
‡√’¬ßµ“¡≈”¥—∫°“√«‘«—≤π“°“√¡“¥—ßπ’È

1. µ—Èß„Àâ‡ß‘π∑ÿπ¢—ÈπµË”¡’§à“‡∑à“°—∫®”π«π‡ªÕ√å‡´Áπµå
¢Õß‡ß‘π ”√Õß
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2. çRisk-Based Capitalé ·∫∫∑’Ë„™âµ—«·ª√
‡ªìπµ—«°”Àπ¥∞“π§«“¡‡ ’Ë¬ß (À√◊Õ∑’Ë®–‡√’¬°„π∑’Ëπ’È«à“
S&Pûs factor model)

3. çRisk-Based Capitalé ·∫∫∑’Ë„™â°“√®”≈Õß
 ∂“π°“√≥åµà“ßÊ (·∫∫ Stochastic Modeling ·≈–
Fair Value Concept)

4. Economic Capital µ“¡¡“µ√∞“π„À¡à
¢Õß¬ÿ‚√ª (Solvency II)

´÷Ëß°Á·πàπÕπ«à“∂â“‡√“µâÕßµ—¥µ—«‡≈◊Õ°ÕÕ°∑’≈–µ—«
µ—«·√°∑’Ë‚¥π°”®—¥‰ª°àÕπ°Á§◊Õ·∫∫«‘∏’¥÷°¥”∫√√æå∑’Ë
µ—Èß„Àâ‡ß‘π∑ÿπ¢—ÈπµË”‡ªìπ®”π«π‡ªÕ√å‡´Áπµå¢Õß‡ß‘π
 ”√Õß ÷́Ëß‰¡à‰¥â àß‡ √‘¡À√◊Õ®Ÿß„®„Àâ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬
∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß·µàÕ¬à“ß„¥

 à«π·∫∫ ÿ¥∑â“¬∑’Ë‡ªìπ¡“µ√∞“π„À¡à¢Õß¬ÿ‚√ª
°Á‡ªìπ·∫∫„À¡à≈à“ ÿ¥ ·µà·°–ÕÕ°®“°°≈àÕß‰¡à‰¥ấ —°∑’
‡æ√“–¬—ßÀ“¢âÕ √ÿª°—π‰¡à‡ √Á® ∑“ß∑’¡ Solvency II
(µà“ß°—∫ Basel II π–§√—∫ ‡æ√“–∑’¡·∫ß°å¢Õß Basel
II ¬°‡√◊ËÕß∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬„Àâπ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π
¿—¬‰ªµ—Èß∑’¡ß“π°—π‡Õß·≈â«‡√’¬°«à“ Solvency II
‡æ√“–‡§â“‡¢â“„®«à“∏ÿ√°‘®¢Õßª√–°—π¿—¬¡’§«“¡·µ°µà“ß

·≈– —́∫ ấÕπ°«à“·∫ß°å) °”≈—ß‡√àßÀ“¢âÕ √ÿª„Àâ‡ √Á®
∑—π„πªï §.». 2011 (À¡“¬§«“¡«à“ ∂â“‡ √Á®‰¡à∑—π°Á
®–‡≈◊ËÕπ‰ªÕ’°) °≈à“«°—π —ÈπÊ °Á§◊Õ‚¡‡¥≈¬—ß‰¡àπ‘Ëß ·µà
À≈“¬Ê ª√–‡∑»°Á„Àâ§«“¡ π„®°—∫°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß
‡À≈à“π’ÈÕ¬Ÿà ª√–‡∑»‰∑¬‡√“°Á “¡“√∂‡√‘Ë¡∑’Ë®–»÷°…“
·≈–∑”§«“¡‡¢â“„®¢âÕ¥’¢âÕ‡ ’¬¢Õß Solvency II °—π
‰¥âµ—Èß·µàµÕππ’È ‡æ√“–„πÕ’° 5 ªï¢â“ßÀπâ“∂â“«‘∏’°“√
π’È‡√‘Ë¡¡’°“√π”‰ª„™â „π√–∫∫ “°≈ ª√–‡∑»‰∑¬‡√“
®–‰¥â°â“«µ“¡‰¥â∑—π º¡®÷ß„Àâ§«“¡‡ÀÁπ à«πµ—««à“ «‘∏’
°“√π’È‡ªìπ‡ªÑ“À¡“¬√–¬–¬“«„π 4-5 ªï ¢â“ßÀπâ“
¢Õßª√–‡∑»‰∑¬ ÷́Ëß„πµÕππ—Èπº¡‡™◊ËÕ«à“§ß®–¡’
π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬„πª√–‡∑»‡æ’¬ßæÕ°—∫
§«“¡µâÕß°“√„π°“√æ—≤π“ (¡Õß„π·ßà¥’π–§√—∫)

·∫∫∑’Ë “¡°—∫·∫∫∑’Ë ’Ë®√‘ßÊ ·≈â«§≈â“¬°—π¡“°
‡æ√“–¡—π¡“®“°·π«§‘¥·∫∫‡¥’¬«°—π∑’ËµâÕß°“√„™â
Economic Capital ·≈– Fair Value π—Ëπ‡Õß ‡æ’¬ß·µà
·∫∫∑’Ë ’Ë¬—ßæ—≤π“‰ª¢â“ßÀπâ“Õ¬Ÿà‡√◊ËÕ¬Ê   à«π·∫∫∑’Ë “¡
∑’ËÕÕ ‡µ√‡≈’¬·≈– ‘ß§‚ª√å„™âÕ¬Ÿàπ—Èπ°Á§◊Õ°“√∂à“¬¿“æ
µÕπ∑’Ë·∫∫∑’Ë ’Ë¬—ß‚µ‰¡à‡µÁ¡µ—«¡“„™âπ—Ëπ‡Õß ¬‘Ëßπ“π«—π
§«“¡µà“ß®÷ß‡√‘Ë¡¡’„Àâ‡ÀÁπ¡“°¢÷Èπ ·µà∂â“∂“¡«à“·∫∫∑’Ë
 ‘ß§‚ª√å„™âÕ¬ŸàµÕππ’È≈â“ ¡—¬‰À¡ º¡µÕ∫‰¥â∑—π∑’«à“
ç‰¡àé §√—∫

·µà ‘Ëß∑’ËÀ≈’°‡≈’Ë¬ß‰¡à ‰¥â‡≈¬°Á§◊Õ·∫∫∑’Ë “¡π—Èπ
µâÕß√◊ÈÕ√–∫∫°“√µ—Èß‡ß‘π ”√Õß¢Õß∏ÿ√°‘®„Àâ‡ªìπ·∫∫
§‘¥„À¡à∑”„À¡à √–∫∫∫—≠™’·∫∫‡°à“∑’Ë‡ªìπ Book Value
°Á®–‰¡à “¡“√∂„™â ‰¥âÕ’°µàÕ‰ª·≈â« π’Ë§ß‰¡à„™à·§à‡√◊ËÕß
¢Õß°“√°”Àπ¥‡ß‘π∑ÿπ¢—ÈπµË”‡æ’¬ßÕ¬à“ß‡¥’¬« (À“°
·µà‡ªìπ°“√ —ß§“¬π“√–∫∫∫—≠™’)  ́ ÷Ëß‚¥¬À≈—°°“√·≈â«
º¡°Á‡ÀÁπ«à“¥’ ‡æ√“–°“√®–µ—Èß‡ß‘π∑ÿπ¢—ÈπµË”∑’Ë¥’®√‘ßÊ
π—Èπ§«√®–µâÕßæ‘®“√≥“°Æ‡°≥±å¢Õß‡ß‘π ”√ÕßÀ√◊Õ
√–∫∫∫—≠™’¢Õß ‘π∑√—æ¬åª√–°Õ∫°—π¥â«¬ (‡À¡◊Õπ°—∫«à“
∂â“ª«¥À≈—ß À¡Õ‡§â“°ÁÕ“®®–µâÕßµ“¡‰ª¥ŸÕ“°“√∂÷ß
ΩÉ“‡∑â“ ‡æ√“–¡—π¡’®ÿ¥‡™◊ËÕ¡‚¬ß°—πÕ¬Ÿà) ·µà°“√√◊ÈÕ√–∫∫
„π∑“ßªØ‘∫—µ‘π—ÈπµâÕßÕ“»—¬§«“¡æ√âÕ¡·≈–√–¬–‡«≈“
„π°“√æ—≤π“æÕ ¡§«√  (‡À¡◊Õπª√–™“∏‘ª‰µ¬∫â“π‡√“)
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∂â“®–‡≈◊Õ°«‘∏’°“√π’È¡“„™â °Á®”‡ªìπµâÕßÕ“»—¬°“√
ºπ÷°°”≈—ß≈¡ª√“≥°—π¢Õßπ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬
·≈–π—°∫—≠™’„πª√–‡∑» ‡æ√“–∂â“‰¡à¥’æ√âÕ¡Õ“®∂÷ß
¢—Èπ∏“µÿ‰ø‡¢â“·∑√°‰¥â ∑“ß∑’Ë¥’µâÕß¡’°”≈—ß‡ √‘¡®“°
π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬µà“ß™“µ‘∑’Ë¡’ª√– ∫°“√≥å
„π¥â“π°“√ª√–°—π¿—¬‚¥¬µ√ß‡æ◊ËÕ∂à“¬∑Õ¥≈¡ª√“≥
§«“¡√Ÿâ·≈–™à«¬™’Èπ”„ÀâÕ’°µàÕÀπ÷Ëß

πÕ°®“°µâÕß¬°‡§√◊ËÕß«‘∏’°“√ª√–‡¡‘π¿“√–ºŸ°æ—π
µ“¡°√¡∏√√¡å·≈–°“√ª√–‡¡‘π¡Ÿ≈§à“ ‘π∑√—æ¬å·≈â«
∑—Èß·∫∫ª√–°—π·≈–°ÆÀ¡“¬∫â“π‡√“°Á¬—ß¡’¢âÕ®”°—¥
∑’Ë‰¡à “¡“√∂‡Õ◊ÈÕµàÕ°“√„™â Principle Based ‰¥â‡µÁ¡∑’Ë
´÷Ëß∂â“‡√“‰ªæ—≤π“√–∫∫°“√°”Àπ¥‡ß‘π∑ÿπ¢—ÈπµË”„Àâ
À√ŸÀ√“ °Á®–‡À¡◊Õπ°—∫‡ªìπ°“√‰ª √â“ß¡◊Õ∂◊Õ∑’Ë¡’
øíß°å™—π‡≈àπ¥πµ√’¡’ MP3 §√∫ ¡’°≈âÕß∂à“¬√ŸªΩíß
Õ¬Ÿà„πµ—«æ√âÕ¡ ·µà§π„™â‡Õ“¡“„™â·§àµ—Èßπ“Ãî°“ª≈ÿ°
¬°µ—«Õ¬à“ß¢âÕ®”°—¥∫“ßÕ¬à“ß ‡™àπ

1. °ÆÀ¡“¬∑’Ë°”Àπ¥ —¥ à«ππ‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ
¢Õß∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬∑—Èß„πª√–‡∑»·≈–µà“ßª√–‡∑»

2. µ√“ “√Õπÿæ—π∏å (Derivative) °Á¬—ß‰¡à ‰¥â¡’
Õ¬Ÿà„πµ≈“¥‡∑à“‰√ ∂â“®–¡’°Á¡’·§àµ≈“¥µ√“ “√≈à«ßÀπâ“

3. °“√¢“¥·§≈π¢Õßæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈√–¬–¬“«
∑’Ë∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬Õ¬“°®–≈ß∑ÿπ‡æ◊ËÕ„Àâ‡¢â“™ÿ¥°—∫
¿“√–Àπ’È ‘π√–¬–¬“«∑’Ë∫√‘…—∑ª√–°—π™’«‘µ¡’µàÕ≈Ÿ°§â“
(‡æ◊ËÕ≈¥ Duration Mismatch)

4. º≈‘µ¿—≥±åª√–°—π¿—¬∑’Ë‡ªìππ«—µ°√√¡„À¡àÊ
°Á¬—ß¡’¢âÕ®”°—¥„πµ≈“¥‰∑¬Õ¬Ÿà¡“°

‚¡‡¥≈π’È‡ªìπ«‘∏’°“√∑’Ëπà“∑”∑’Ë ÿ¥ ·µà°Á¡’§«“¡
¬ÿàß¬“°´—∫´âÕπ (∂â“®–∑”„Àâ¡’ª√–‚¬™πå®√‘ß) ‡ªìπ
‡ß“µ“¡µ—«‡™àπ°—π ‚¥¬„π§«“¡§‘¥‡ÀÁπ à«πµ—«¢Õß
º¡·≈â« ∂â“®–‡√‘Ë¡∑”·∫∫∑’Ë “¡∑’Ë‡ªìπ Principle
Based (Fair Value) ‡¡◊ËÕ‰√ ‡√“µâÕß§àÕ¬Ê °â“«‰ª
≈ß¡◊Õ∑”æ√âÕ¡Ê °—∫°“√≈¥¢âÕ®”°—¥∑’Ë°≈à“«¡“¥â«¬
µÕππ’È ‘Ëß∑’ËµâÕß∑”‡ªìπÕ—π¥—∫·√°°Á§◊Õ°“√‡µ√’¬¡
°”≈—ß ¡Õß„Àâ‡æ’¬ßæÕ√—∫¡◊Õ°—∫¡—π„Àâ‡µÁ¡∑’Ë √–¥¡
¢ÿπæ≈∑—ÈßÀ≈“¬®“°„π·≈–πÕ°ª√–‡∑»¡“Õ¬Ÿà„π∑—æ

·µà∂â“‡√“¡Õß„π ∂“π°“√≥å∑’Ë‡≈«√â“¬‡°‘¥¡’∫“ß
∫√‘…—∑∑”‰¡à‰À«¢÷Èπ¡“≈à– º¡«à“„π ∂“π°“√≥å‡™àππ’È
‚¡‡¥≈·∫∫∑’Ë Õßπà“®–‡ªìπµ—«‡≈◊Õ°„Àâ∫√‘…—∑‡≈Á°Ê
 “¡“√∂Õ¬Ÿà√Õ¥„π∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬µàÕ‰ª‰¥â ´÷Ëß°Á
µâÕß¡“¥Ÿ°—π«à“‚¡‡¥≈·∫∫∑’Ë Õß®–¡’·µà·§à¢π¡®’π
(‰¡à¡’πÈ”¬“) ‡æ’¬ßÕ¬à“ß‡¥’¬«À√◊Õ‰¡à

çRisk-Based Capitalé ·∫∫∑’Ë„™âµ—«·ª√‡ªìπ
µ—«°”Àπ¥∞“π§«“¡‡ ’Ë¬ß  “¡“√∂§√Õ∫§≈ÿ¡ ‘Ëß∑’Ë
®”‡ªìπ‡∫◊ÈÕßµâπ∑—ÈßÀ¡¥∑’ËµâÕß¡’¢Õß°“√°”Àπ¥‡ß‘π
∑ÿπ¢—ÈπµË”‰¥â À≈—°°“√π’È°Á¬—ß„™â Rule Based ‡ªìπ
À≈—°Õ¬Ÿà ÷́Ëßº¡‡ÀÁπ«à“¡—π¬—ß “¡“√∂„™â ‰¥âÕ¬Ÿà„π∫â“π
‡√“‰¥âÕ’° —°æ—° ‡π◊ËÕß®“° Rule Based „π à«πµà“ßÊ
°Á¬—ß¡’Õ¬Ÿà ‰¡à«à“®–‡ªìπ√–∫∫∫—≠™’ °ÆÀ¡“¬°“√°”Àπ¥
π‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ Õ’°∑—Èß‡§√◊ËÕß¡◊Õ°“√≈ß∑ÿπ„πµ≈“¥
ª√–‡¿∑µ√“ “√Õπÿæ—π∏å°Á¡’‰¡à¡“° °“√∑’Ë®–À“
™àÕß‚À«à®“° Rule Based ®÷ß∑”‰¡à‰¥â¡“° (∑’Ë„™â§”«à“
ç‰¡à‰¥â¡“°é °Á‡æ√“– ‰¡à¡’ Rule Based ∑’Ë ‰Àπ„π
‚≈°π’È∑’Ë ‰¡à¡’™àÕß‚À«à§√—∫ ‡æ’¬ß·µà«à“™àÕß‚À«à∑’Ë«à“π’È
 “¡“√∂¬Õ¡√—∫‰¥âÀ√◊Õ‰¡à) ·µà¢âÕ¥âÕ¬°Á¬—ß¡’Õ¬Ÿà¡“°
‡™àπ°—π ‚¥¬‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß °“√∑’Ë√–∫∫°“√°”Àπ¥
‡ß‘π∑ÿπ„π«‘∏’°“√π’È ‰¡à‰¥â∂Ÿ°¡Õß„π¿“æ√«¡‡æ◊ËÕ‡™◊ËÕ¡‚¬ß
°—∫ à«πµà“ßÊ „πß∫°“√‡ß‘π∑’Ë‡À≈◊Õ

„π à«π¢Õß ‘Ëß∑’Ë™à«¬‡æ‘Ë¡„Àâ‚¡‡¥≈ ¡∫Ÿ√≥å¬‘Ëß¢÷Èπ
π—Èπ ∂â“‡√“√Ÿâ«à“„π‚¡‡¥≈¬—ß¢“¥Õ–‰√Õ¬Ÿà ‡√“°Á®–‡ √‘¡
°Æ‡À≈à“π—Èπ‡¢â“‰ª Õ¬à“ß®–‡ÀÁπ«à“ S&Pûs Factor °Á‰¥â
ª√—∫ª√ÿß‡æ‘Ë¡‡æ◊ËÕ∑”„Àâµ—«‚¡‡¥≈§”π÷ß∂÷ß‡√◊ËÕß°“√°√–®“¬
§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â«¬  à«πµ√“ “√Õπÿæ—π∏åπ—Èπ„π∫â“π‡√“
¬—ß§ßµâÕß„™â‡«≈“æ—≤π“‡§√◊ËÕß¡◊Õ„πµ≈“¥„Àâæ√âÕ¡
°àÕπ ®÷ß‰¡à‰¥â‡ªìπ‡√◊ËÕßπà“°—ß«≈‡∑à“„¥π—°„π à«ππ’È

Do the thing çrighté ·µàÕ¬à“≈◊¡ Do the
çrighté thing

¡’µ—«Õ¬à“ß„Àâ‡ÀÁπ°—π«à“«‘»«°√¡—°®–¡Õß·µà
°“√ √â“ß ‘Ëßµà“ßÊ „Àâ¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ·µà≈◊¡π÷°∂÷ß
ª√– ‘∑∏‘º≈ ‡™àπ æ—≤π“‡§√◊ËÕß¬πµå∑’Ë “¡“√∂‡æ‘Ë¡
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√–¬–«‘Ëß‰¥âµàÕπÈ”¡—πÀπ÷Ëß≈‘µ√ (¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ
Do the thing çrighté) ·µàæÕµ‘¥µ—Èß‡ √Á®°≈—∫≈◊¡
‰ª«à“¡—π∑”„ÀâπÈ”Àπ—°¢Õßµ—«√∂‡æ‘Ë¡¢÷Èπ·≈â«°Á´¥
πÈ”¡—π‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‰ªÕ’° (‰¡à‰¥â àßº≈„Àâª√–À¬—¥πÈ”¡—π¢÷Èπ
‡≈¬ - ≈◊¡∑’Ë®– Do the çrighté thing) ·µà∂â“«‘»«°√
§ππ—Èπ‡¢â“„®¿“æ√«¡¢Õß∑âÕß∂ππ·≈– ¿“æÕ“°“»
∑’Ë√∂®–‡Õ“‰ª«‘Ëß‰¥â‡ªìπÕ¬à“ß¥’¥â«¬≈à–°Á °“√ª√—∫
√Ÿª·∫∫µ—«∂—ß√∂À√◊Õ ¿“æ¢Õß≈âÕ√∂„Àâ‡À¡“– ¡°Á
Õ“®®–∑”„Àâª√–À¬—¥πÈ”¡—π‰¥â‡À¡◊Õπ°—π

∑—Èßπ’È∑—Èßπ—Èπ°“√®–‡≈◊Õ°„™â‚¡‡¥≈·∫∫∑’Ë Õß (Rule
Based) À√◊Õ·∫∫∑’Ë “¡ (Principle Based) °ÁµâÕß
¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫°“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫ª√– ‘∑∏‘¿“æ (Efficiency)
·≈–ª√– ‘∑∏‘º≈ (Effectiveness) ¢Õß·µà≈–‚¡‡¥≈
«à“·∫∫‰Àπ∂÷ß®– “¡“√∂∫√√≈ÿ‡ªÑ“À¡“¬‰¥â

º¡‰¥â¡’‚Õ°“ ‰¥â‡¢â“‰ª∑”ß“π —¡º— °—∫‚ª√‡®Á°µå
∑—Èß Õß‚¡‡¥≈ ®÷ß‰¥â √ÿª‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈‡ª√’¬∫‡∑’¬∫
§«“¡·µ°µà“ß°—π„π∑“ßªØ‘∫—µ‘Õ’°∑’§√—∫

©∫—∫π’Èº¡°Á¢Õ®∫≈ß·µà‡æ’¬ß‡∑à“π’È ∑à“π„¥∑’Ë¡’
¢âÕ·π–π”À√◊Õ§«“¡§‘¥‡ÀÁπ‡æ‘Ë¡‡µ‘¡°Á àß‡¢â“¡“‰¥â∑’Ë
Tommy.Pichet@Gmail.com §√—∫ º¡À«—ß‡ªìπ
Õ¬à“ß¬‘Ëß«à“°“√«‘®—¬Õ—ππ’È®–¡’ª√–‚¬™πå„Àâ°—∫ª√–‡∑»

·∫∫∑’Ë„™âµ—«·ª√‡ªìπµ—«°”Àπ¥
∞“π§«“¡‡ ’Ë¬ß (Factor)

·∫∫∑’Ë„™â°“√®”≈Õß ∂“π°“√≥åµà“ßÊ 
(Stochastic Modeling)

À≈—°°“√
ß∫°“√‡ß‘π

Rule Based
Book Value

Principle Based
Market Value

‡ß‘π ”√Õß ‰¡àµâÕß‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß«‘∏’°“√§”π«≥
‡ß‘π ”√Õß

‡ª≈’Ë¬π«‘∏’°“√§”π«≥‡ß‘π ”√Õß„Àâ‡ªìπ«‘∏’°“√
 “°≈ ‡™àπ Chain Ladder Method À√◊ÕÕ◊ËπÊ

√–¬–‡«≈“ ‡ªìπ‚§√ß°“√√–¬– —Èπ‡ √Á®‰¥â¿“¬„π 1 ªï ‡ªìπ‚§√ß°“√√–¬–¬“«‡ √Á®‰¥â¿“¬„π 2 - 4 ªï

§√Õ∫§≈ÿ¡ 80% ¢Õß«—µ∂ÿª√– ß§å 95% ¢Õß«—µ∂ÿª√– ß§å ·µàµâÕß√–«—ß§«“¡‡ ’Ë¬ß
®“°µ—«‚¡‡¥≈‡Õß¥â«¬

§«“¡≈–‡Õ’¬¥
´—∫´âÕπ

ª“π°≈“ß µâÕß‡¢â“„®«‘∏’°“√π”‰ª„™â ¡“° µâÕß¡’π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬
‡æ◊ËÕ “¡“√∂„™â«‘®“√≥≠“≥„π°“√µ—¥ ‘π„®‰¥â
Õ¬à“ß‡À¡“– ¡

∫â“ß‰¡à¡“°°ÁπâÕ¬ ¢Õ∫§ÿ≥§√—∫...
∫∑§«“¡π’È ‰¥â‡¢’¬π‡ªìπ¿“…“Õ—ß°ƒ…‡æ◊ËÕ‡ªìπ

√“¬ß“π°“√«‘®—¬ ”À√—∫°“√ª√–™ÿ¡ East Asian
Actuarial Conference ∑’Ë≠’ËªÿÉπ ∑à“π∑’Ë π„®
 “¡“√∂‡¢â“‰ªÀ“Õà“π‰¥â∑’Ë www.thaiactuary.org
À√◊Õ www.iprbthai.org ‡π◊ÈÕÀ“ª√–¡“≥ 40 Àπâ“
 ÿ¥∑â“¬π’È¢Õ¢Õ∫§ÿ≥ ¡“§¡π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬
·Ààßª√–‡∑»‰∑¬∑’Ë π—∫ πÿπ„ÀâºŸâ‡¢’¬π‰¥â¡’∫∑§«“¡
™‘Èππ’È Ÿà‡«∑’π“π“™“µ‘ ´÷ËßÀ«—ß‡ªìπÕ¬à“ß Ÿß«à“®–‡ªìπ
ª√–‚¬™πå·°à∫â“π‡√“¥â«¬
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®“°º≈°“√»÷°…“≈à“ ÿ¥¢Õß OECD æ∫«à“
ª√–™“°√°«à“ 150 ≈â“π§π µ“¡‡¡◊Õß ”§—≠Ê ¢Õß
‚≈° ®”‡ªìπµâÕß‰¥â√—∫§«“¡§ÿâ¡§√Õß®“°¿—¬πÈ”∑à«¡
¿“¬„πªï §.». 2070 À√◊Õ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ°«à“ 3 ‡∑à“µ—«®“°
ªí®®ÿ∫—π ́ ÷Ëß¡’®”π«πª√–™“°√∑’ËµâÕß°“√§«“¡§ÿâ¡§√Õß
¿—¬πÈ”∑à«¡Õ¬Ÿàª√–¡“≥ 40 ≈â“π§π

ªí®®ÿ∫—π‡¡◊Õß∑’Ëµ—ÈßÕ¬Ÿà∫√‘‡«≥™“¬Ωíòß ÷́Ëß¡’¡Ÿ≈§à“
∑√—æ¬å ‘π·≈–√–∫∫‚§√ß √â“ßæ◊Èπ∞“πµà“ßÊ  Ÿß
≈â«π‡ªìπ‡¡◊Õß∑’Ëµ—ÈßÕ¬Ÿà„πª√–‡∑»∑’Ëæ—≤π“·≈â« ‡¡◊Õß
‡À≈à“π’È°”≈—ß‡º™‘≠°—∫¿“«–‡ ’Ë¬ß¿—¬πÈ”∑à«¡∑’Ë Ÿß¢÷Èπ
Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß ·≈– 10 ‡¡◊Õß∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß¿—¬ Ÿß ÿ¥
¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß¿—¬ (Exposure) √«¡°—π§‘¥‡ªìπ 60%
¢Õß§«“¡‡ ’Ë¬ß¿—¬√«¡ ´÷Ëß 10 ‡¡◊Õß∑’Ë«à“π—ÈπÕ¬Ÿà„π
ª√–‡∑»∑’Ë√Ë”√«¬‡æ’¬ß 3 ª√–‡∑» ‰¥â·°à  À√—∞Õ‡¡√‘°“

≠’ËªÿÉπ ·≈–‡π‡∏Õ√å·≈π¥å ‚¥¬ ç‰¡Õ“¡’é ‡ªìπ‡¡◊Õß
∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß∑’Ë ÿ¥

„πªï §.». 2070  ç‰¡Õ“¡’é ¬—ß§ß∂Ÿ°®—¥Õ—π¥—∫
„Àâ‡ªìπ‡¡◊Õß∑’Ë®–‰¥â√—∫º≈°√–∑∫¡“°∑’Ë ÿ¥ ¡Ÿ≈§à“
¢Õß∑√—æ¬å ‘π∑’Ë‡ ’Ë¬ßµàÕ§«“¡‡ ’¬À“¬§“¥«à“®–‡æ‘Ë¡
¢÷Èπ®“°°«à“ 4 · π≈â“π¥Õ≈≈“√å À√—∞œ „πªí®®ÿ∫—π
‡ªìπ 3.5 ≈â“π≈â“π¥Õ≈≈“√å À√—∞œ „πªï §.». 2070
·≈–√Õß¡“®–‡ªìπ‡¡◊Õß°«à“ß‚®« µ“¡¡“¥â«¬ π‘«¬Õ√å°,
‚°≈°“µ“, ‡´’Ë¬ß‰Œâ, ¡ÿ¡‰∫, ‡∑’¬π®‘π, ‚µ‡°’¬«, ŒàÕß°ß
·≈–°√ÿß‡∑æœ µ“¡≈”¥—∫

Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ °“√∑’Ëª√–‡∑»‡°‘¥„À¡àÀ≈“¬ª√–‡∑»
¡’æ—≤π“°“√·≈–°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®Õ¬à“ß√«¥‡√Á«
¬àÕ¡À¡“¬§«“¡«à“  „πÕπ“§µª√–‡∑»·∂∫‡Õ‡™’¬°ÁÕ“®
®–°≈“¬‡ªìπ°≈ÿà¡∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß¿—¬ Ÿß∑’Ë ÿ¥°Á‰¥â ∑—Èßπ’È

§«“¡‡ ’Ë¬ß¿—¬
πÈ”∑à«¡„π‡¡◊Õß ”§—≠¢Õß‚≈°

Special Scoop

ç¿Ÿ¡‘¿“§‡Õ‡™’¬°”≈—ß∂Ÿ°§ÿ¡§“¡®“°¿—¬πÈ”∑à«¡¡“°¢÷Èπé
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®“°¢âÕ¡Ÿ≈„π√“¬ß“πº≈°“√»÷°…“ æ∫«à“¡’∂÷ß 8 ‡¡◊Õß
®“° 10 ‡¡◊Õß·√°∑’Ë∂Ÿ°®—¥Õ—π¥—∫¡Ÿ≈§à“¢Õß∑√—æ¬å ‘π
∑’Ë‡ ’Ë¬ßµàÕ§«“¡‡ ’¬À“¬ µ—ÈßÕ¬Ÿà„π¿Ÿ¡‘¿“§π’È

πÕ°®“°π’È ºŸâ‡™’Ë¬«™“≠„πª√–‡∑»Õ—ß°ƒ…®“°
Risk Management Solutions (RMS) ·≈– Lloydûs
¬—ß‰¥â„Àâ§«“¡‡ÀÁπ‡æ‘Ë¡‡µ‘¡„π‡√◊ËÕßπ’È ‰«â¥—ßπ’È

∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬·≈–∫√‘…—∑√—∫ª√–°—π¿—¬µàÕ
¡’·π«‚πâ¡™—¥‡®π∑’Ë®–„Àâ§«“¡ π„®·≈–µ‘¥µ“¡

°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß∑“ß¥â“πª√–™“°√ ∑√—æ¬å ‘π ·≈–
‚§√ß √â“ßæ◊Èπ∞“πµà“ßÊ µ“¡‡¡◊Õß ”§—≠Ê „π‡Õ‡™’¬
°—π¡“°¢÷Èπ ‚¥¬‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß „πª√–‡∑»®’π·≈–
Õ‘π‡¥’¬ ÷́Ëß‡ªìπµ≈“¥∑’Ë°”≈—ß‡µ‘∫‚µÕ¬à“ß¡“°·≈–¡’
§«“¡‡™◊ËÕ¡‚¬ß°—∫µ≈“¥ª√–°—π¿—¬µà“ßª√–‡∑»¡“°¢÷Èπ

°“√°√–®“¬§«“¡‡ ’Ë¬ß¿—¬·≈–°“√§«∫§ÿ¡
°“√ – ¡¢Õß¿—¬ (Accumulation Control) „π
æ◊Èπ∑’Ëµà“ßÊ Õ¬à“ß‡™àπ „πª√–‡∑»®’π ¬—ßπ—∫«à“‡ªìπ
‡√◊ËÕß¬“°∑’Ë®–®—¥„Àâ¡’§«“¡ ¡¥ÿ≈À√◊Õ‡À¡“– ¡
‡π◊ËÕß®“°√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¿—¬¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß
Õ¬à“ß√«¥‡√Á«Õ¬Ÿàµ≈Õ¥‡«≈“

°“√ª√–°“»·ºπ„π°“√√—∫¡◊Õ¡À—πµ¿—¬
Õ¬à“ß™—¥‡®π °“√¡’√–∫∫°“√‡µ◊Õπ¿—¬·≈–ªÑÕß°—π¿—¬
∑’Ë‡¢â¡·¢Áß µ≈Õ¥®π°“√ÕÕ°·∫∫ ‘Ëßª≈Ÿ° √â“ß‡æ◊ËÕ
√Õß√—∫¿—¬∏√√¡™“µ‘ √«¡∑—ÈßπÈ”∑à«¡ ®–™à«¬®”°—¥
À√◊Õ≈¥‚Õ°“ „π°“√‡°‘¥§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë¡’µàÕ∑—Èß™’«‘µ
·≈–∑√—æ¬å ‘π¢Õßª√–™“™π„πæ◊Èπ∑’Ë‡ ’Ë¬ß‰¥â ´÷Ëß®–
∑”„Àâº≈°√–∑∫®“°§«“¡·ª√ª√«π¢Õß≈¡æ“¬ÿ À√◊Õ
√–¥—∫πÈ”∑–‡≈∑’Ë Ÿß¢÷Èπ Õ“®®–‰¡à√â“¬·√ß¡“°π—°

·¡âªí®®ÿ∫—π®–¡’°“√√—∫ª√–°—π¿—¬§«“¡‡ ’Ë¬ß
‡À≈à“π’ÈÕ¬Ÿà·≈â«  ·µà°“√‡æ‘Ë¡§«“¡§ÿâ¡§√Õß ”À√—∫
¿—¬πÈ”∑à«¡®–™à«¬®Ÿß„®„Àâ¡’ºŸâ´◊ÈÕª√–°—π¿—¬‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‰¥â
·≈–À“°¿“§√—∞¡’°“√≈ß∑ÿπ¥â“π°“√ªÑÕß°—π¿—¬
πÈ”∑à«¡Õ¬à“ß®√‘ß®—ß·≈â« ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬°Á®–‰¥â√—∫
ª√–‚¬™πå∂÷ß ÕßµàÕ

¿“§∏ÿ√°‘®Õ“®‰¡à®”‡ªìπµâÕßæ÷Ë ßæ“°“√
 π—∫ πÿπß∫ª√–¡“≥®“°¿“§√—∞‡≈¬ À“°¡’°“√
¥”√ß‡ß‘π°Õß∑ÿπ∑’Ë‡æ’¬ßæÕ°—∫√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß ·≈–
¡’√–∫∫°“√°”°—∫¥Ÿ·≈∑’Ë¥’ ´÷Ëß “¡“√∂™à«¬‡æ‘Ë¡¢’¥
§«“¡ “¡“√∂„π°“√√—∫ª√–°—π¿—¬„Àâ§√Õ∫§≈ÿ¡∂÷ß
¡À—πµ¿—¬∑’Ë‡°‘¥®“°¿—¬∏√√¡™“µ‘‰¥â ·≈–µ√“∫„¥∑’Ë
Õÿµ “À°√√¡¬—ß‰¥â√—∫Õπÿ≠“µ„Àâª√—∫‡ª≈’Ë¬πÕ—µ√“
‡∫’È¬ª√–°—π¿—¬„Àâ‡À¡“– ¡°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß·≈â« ∏ÿ√°‘®
°Á®–¬—ß “¡“√∂√—∫ª√–°—π¿—¬‰¥âÕ¬à“ß¡—Ëπ§ß

º≈°“√»÷°…“¢â“ßµâπ ‡ªìπ°“√¥”‡π‘πß“π√à«¡°—π
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°“√®—¥Õ—π¥—∫‡¡◊Õß ”§—≠∑’Ë¡Ÿ≈§à“¢Õß∑√—æ¬å ‘π∑’Ë‡ ’Ë¬ßµàÕ°“√‰¥â√—∫§«“¡‡ ’¬À“¬®“°¿—¬πÈ”∑à«¡ Ÿß ÿ¥
20 Õ—π¥—∫·√° „πªï §.». 2070

√–À«à“ß Risk Management Solutions (RMS)
·≈–Àπà«¬ß“π«‘™“°“√ ´÷Ëß‰¥â·°à University of
Southampton, the Tyndall Centre, Meteo-
France ·≈– the Centre International de
Recherche sur lûEnvironnement et le
Developpement (CIRED) ‚¥¬‡πâπ»÷°…“§«“¡

‡ ’Ë¬ß¿—¬¢Õßª√–™“°√ ∑√—æ¬å ‘π ·≈–√–∫∫‚§√ß √â“ß
æ◊Èπ∞“π¢Õß‡Àµÿ°“√≥åπÈ”∑à«¡ ≥ ªí®®ÿ∫—π®π∂÷ßÕπ“§µ
„π™à«ß‡«≈“ 100 ªï

Õ—π¥—∫

 1
 2
 3
 4
 5
 6
 7
 8
 9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20

ª√–‡∑» æ◊Èπ∑’Ë∑’Ë ‰¥â√—∫º≈°√–∑∫

¡Ÿ≈§à“¢Õß∑√—æ¬å ‘π
∑’Ë‡ ’Ë¬ßµàÕ°“√

‰¥â√—∫§«“¡‡ ’¬À“¬
„πªí®®ÿ∫—π 

¢âÕ¡Ÿ≈ ≥ 12 ∏.§. 2007
(≈â“π¥Õ≈≈“√å)

ª√–¡“≥°“√
¡Ÿ≈§à“¢Õß∑√—æ¬å ‘π
∑’Ë‡ ’Ë¬ßµàÕ°“√‰¥â√—∫

§«“¡‡ ’¬À“¬
„πªï §.». 2070
(≈â“π¥Õ≈≈“√å)

 À√—∞Õ‡¡√‘°“
®’π
 À√—∞Õ‡¡√‘°“
Õ‘π‡¥’¬
®’π
Õ‘π‡¥’¬
®’π
≠’ËªÿÉπ
®’π
‰∑¬
®’π
 À√—∞Õ‡¡√‘°“
≠’ËªÿÉπ
‡π‡∏Õ√å·≈π¥å
‡π‡∏Õ√å·≈π¥å
‡«’¬¥π“¡
≠’ËªÿÉπ
®’π
 À√—∞Õ‡¡√‘°“
Õ’¬‘ªµå

‰¡Õ“¡’
°«à“ß‚®«
π‘«¬Õ√å°-π«√å°
‚°≈°“µ“ (Kolkata/ Calcutta) 
‡ ’́Ë¬ß‰Œâ
¡ÿ¡‰∫
‡∑’¬π®‘π
‚µ‡°’¬«
ŒàÕß°ß
°√ÿß‡∑æ¡À“π§√
Àπ‘ß‚ª
π‘«ÕÕ√å≈’π å
‚Õ´–°–-‚°‡∫
·Õ¡ ‡µÕ√å·¥¡
√Õµ‡∑Õ√å¥“¡
‚Œ®‘¡‘πÀå
π“‚°¬“
™‘ß‡µà“
‡«Õ√å®‘‡π’¬
Õ–‡≈Á°´“π‡¥√’¬

416,900
84,170

320,200
31,990
72,860
46,200
29,620

174,290
35,940
38,720

9,260
233,690
215,620
128,330
114,890
26,860

109,220
2,720

84,640
28,460

3,513,040
3,357,720
2,147,350
1,961,440
1,771,170
1,598,050
1,231,480
1,207,070
1,163,890
1,117,540
1,073,930
1,013,450

968,960
843,700
825,680
652,820
623,420
601,590
581,690
563,280

´  ´

´
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„π§√—Èß∑’Ë·≈â« ‡√“‰¥âæŸ¥∂÷ß§«“¡‡ ’Ë¬ß 5 Õ—π¥—∫
·√° ´÷Ëß‡ªìπ§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’ËºŸâ∫√‘À“√„π∏ÿ√°‘®ª√–°—π
«‘π“»¿—¬§“¥°“√≥å«à“®–¡’º≈°√–∑∫µàÕ∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬
‚¥¬√«¡·≈–µàÕ∫√‘…—∑¢Õßµπ„π√–¬–‡«≈“Õ’° 2-3 ªï
¢â“ßÀπâ“ ∫∑§«“¡„π§√—Èßπ’È®–‡ªìπ§«“¡‡ ’Ë¬ß Top Ten
5 Õ—π¥—∫∑’Ë‡À≈◊ÕÕ¬Ÿà

6. ™àÕß∑“ß°“√¢“¬
™àÕß∑“ß°“√¢“¬¡’∫∑∫“∑∑’Ë ”§—≠Õ¬à“ß¬‘ËßµàÕ

°√–∫«π°“√°“√ √â“ß§ÿ≥§à“ (Value Creation) „Àâ
°—∫∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬ ∂÷ß·¡â™àÕß∑“ß°“√¢“¬π—Èπ°àÕ
„Àâ‡°‘¥§à“„™â®à“¬®”π«π¡“°·°à∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬·≈–
 àßº≈°√–∑∫µàÕ°”‰√¢Õß∫√‘…—∑ ™àÕß∑“ß°“√¢“¬¡’
 à«π ”§—≠µàÕ§«“¡ ”‡√Á®¢Õß°“√æ—≤π“º≈‘µ¿—≥±å
·≈–¿“æ≈—°…≥å¢Õß∫√‘…—∑ °“√¢¬“¬™àÕß∑“ß°“√
¢“¬·≈– àß‡ √‘¡™àÕß∑“ß°“√¢“¬„Àâ¡’§«“¡·¢Áß·°√àß
®–™à«¬ àß‡ √‘¡„Àâ‡°‘¥°“√·¢àß¢—π„π∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬
·≈–™à«¬‡æ‘Ë¡Õÿª ß§å¢Õßº≈‘µ¿—≥±åª√–°—π¿—¬¥â«¬

™àÕß∑“ß°“√¢“¬·∫∫¥—Èß‡¥‘¡π—Èπ∂Ÿ°¡Õß«à“°àÕ
„Àâ‡°‘¥§à“„™â®à“¬∑’Ë Ÿß°—∫∫√‘…—∑ª√–°—π«‘π“»¿—¬ ‡π◊ËÕß
¡“®“°°“√®à“¬§”∫”‡ÀπÁ®´÷Ëß‡ªìπ‡ß‘πµÕ∫·∑π„Àâ
·°àµ—«·∑πÀ√◊Õπ“¬Àπâ“ ”À√—∫‡ªìπ§à“∫√‘°“√π—Èπ®–
µâÕß¡“°‡æ’¬ßæÕ‡æ◊ËÕ √â“ß·√ß®Ÿß„®„π°“√¢“¬

º≈°“√»÷°…“∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬„πª√–‡∑»Õ—ß°ƒ…
‚¥¬ Deloitte æ∫«à“ „π√–¬–‡«≈“ 10 ªï∑’Ëºà“π¡“
∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬ “¡“√∂≈¥§à“„™â®à“¬„π°“√¥”‡π‘πß“π
‰¥â°«à“ 50 ‡ªÕ√å‡´Áπµå Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ §à“„™â®à“¬∑’Ë„™â

 ”À√—∫™àÕß∑“ß°“√¢“¬ ÷́Ëß§‘¥‡ªìπ√âÕ¬≈–¢Õß§à“„™â
®à“¬„π°“√¥”‡π‘πß“π°≈—∫‡æ‘Ë¡ Ÿß¢÷Èπ°«à“‡¥‘¡ §◊Õ
‡æ‘Ë¡®“° 29 ‡ªÕ√å‡´Áπµå‡¡◊ËÕ 20 ªï∑’Ë·≈â«‡ªìπ 38
‡ªÕ√å‡´Áπµå„πªí®®ÿ∫—π  πÕ°®“°π’È·≈â« °“√»÷°…“∏ÿ√°‘®
ª√–°—π¿—¬„πª√–‡∑»Õ‡¡√‘°“æ∫«à“ ∫√‘…—∑ª√–°—π
¿—¬®–µâÕß≈ß∑ÿπª√–¡“≥ 65,000 ∂÷ß 200,000
‡À√’¬≠ À√—∞œ  ”À√—∫°“√æ—≤π“·≈–Õ∫√¡µ—«·∑π
1 §π Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ §à“„™â®à“¬∑’Ë∫√‘…—∑‰¥â≈ß∑ÿπ
Õ“®®–‰¡à§ÿâ¡∑ÿπ ‡π◊ËÕß®“°°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õßµ—«·∑π
§«“¡À≈“°À≈“¬¢Õß§ÿ≥¿“æ¢Õßµ—«·∑π ·≈–§«“¡
‰¡à‡ªìπ¡◊ÕÕ“™’æ¢Õßµ—«·∑π‡À≈à“π’È

°“√§‘¥§âπ™àÕß∑“ß°“√¢“¬√Ÿª·∫∫„À¡àÊ À√◊Õ
°“√¢¬“¬∏ÿ√°‘®ª√–°—π«‘π“»¿—¬‡¢â“‰ª„πµ≈“¥„À¡à
°Áπ—∫‡ªìπ ‘Ëß∑â“∑“¬Õ’°ª√–°“√Àπ÷Ëß °“√¢“¬ª√–°—π
¿—¬ºà“π∑“ß ∂“∫—πÀ√◊ÕÕß§å°√µà“ßÊ ∑’Ë¡’‡§√◊Õ¢à“¬
≈Ÿ°§â“‡ªìπ®”π«π¡“° ¡’§«“¡ —¡æ—π∏åÕ—π¥’°—∫≈Ÿ°§â“
·≈–¡’≈Ÿ°§â“∑’Ë¡’§«“¡¿—°¥’°—∫Õß§å°√ Ÿß ‡™àπ °“√
¢“¬ª√–°—π¿—¬ºà“π∑“ß‡§√◊Õ¢à“¬¢Õß∏π“§“√ π—∫
‡ªìπ™àÕß∑“ß°“√¢“¬∑’Ë¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ ‡π◊ËÕß®“°
Õß§å°√‡À≈à“π’È¡’≈Ÿ°§â“Õ¬Ÿà‡ªìπ®”π«π¡“° §à“„™â®à“¬
„π°“√„Àâ ‰¥â¡“´÷Ëß≈Ÿ°§â“µàÕÀ—«®–‰¡à Ÿß¡“°π—°

 ”À√—∫µ≈“¥ª√–°—π¿—¬∑—Ë«‚≈° ¬°‡«âπµ≈“¥
ª√–°—π¿—¬„π‡Õ‡™’¬ ™àÕß∑“ß°“√¢“¬·∫∫„À¡à ‡™àπ °“√
¢“¬ª√–°—π¿—¬ºà“π∏π“§“√ (Bancassurance) °“√
¢“¬ª√–°—πºà“π∑“ß∫√‘…—∑·≈–ºŸâ§â“À≈—°∑√—æ¬å (Broker-
Dealers) «“≥‘™∏π°‘®¢π“¥„À≠à (Wire Houses) À√◊Õ
ºŸâ „Àâ§”ª√÷°…“¥â“π°“√‡ß‘π (Independent Financial

Insurance Banana Skins 2007
(µÕπ®∫)

¥√. ªî¬«¥’ ‚¢«‘±Ÿ√°‘®*

*  “¢“«‘™“‡Õ°«‘∑¬“°“√ª√–°—π¿—¬·≈–°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß  §≥– ∂‘µ‘ª√–¬ÿ°µå   ∂“∫—π∫—≥±‘µæ—≤π∫√‘À“√»“ µ√å (NIDA)

Risk Management
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Advisers: IFAs) ‡ªìπ™àÕß∑“ß„π°“√¢“¬∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥
√“¬‰¥â à«π„À≠à¢Õß∫√‘…—∑ §◊Õª√–¡“≥ 80 ‡ªÕ√å‡ Á́πµå

°“√¥÷ß¥Ÿ¥·≈–√—°…“™àÕß∑“ß°“√¢“¬√Ÿª·∫∫
µà“ßÊ π—∫‡ªìπª√–‡¥Áπ ”§—≠∑’Ë∑â“∑“¬∫√‘…—∑ª√–°—π
«‘π“»¿—¬ ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬®”‡ªìπµâÕß∑”„Àâ°“√∑”
∏ÿ√°‘®°—∫™àÕß∑“ß°“√¢“¬‡À≈à“π’È¡’§«“¡ßà“¬·≈–
 –¥«° °“√æ‘®“√≥“√—∫ª√–°—π¿—¬¡’§«“¡√«¥‡√Á«
·≈–∂Ÿ°µâÕß  ¡’°“√„Àâ∫√‘°“√∑’Ë·µ°µà“ß ”À√—∫™àÕß∑“ß
°“√¢“¬∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥°”‰√ Ÿß ¡’°“√„Àâ∫√‘°“√‡™‘ß√ÿ°
¡’·ºπ°“√ √â“ß·√ß®Ÿß„®„π°“√¢“¬ ·≈–¡’°“√
®—¥°“√§à“∫”‡ÀπÁ®Õ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ

Capgemini ·≈– The European Financial
Management & Marketing Association (EFMA)
‰¥â∑”°“√ ”√«®§«“¡§‘¥‡ÀÁπ®“°ºŸâ∂◊Õ°√¡∏√√¡å
ª√–°—π¿—¬°«à“ 11,000 §π„π 10 ª√–‡∑» ·≈–
 —¡¿“…≥åºŸâ∫√‘À“√¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π«‘π“»¿—¬„πÕ’°
13 ª√–‡∑» º≈°“√»÷°…“æ∫«à“≈Ÿ°§â“„πµ≈“¥∑’Ë¡’
°“√æ—≤π“·≈â« ‡™àπ  À√—∞Õ‡¡√‘°“À√◊Õ¬ÿ‚√ª ®–∂◊Õ
§√Õß°√¡∏√√¡åª√–°—π«‘π“»¿—¬ 3.7 °√¡∏√√¡å ·≈–
¡’Õ“¬ÿ°“√∂◊Õ§√Õß 9.2 ªï

º≈°“√»÷°…“¬—ß· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

æƒµ‘°√√¡°“√´◊ÈÕª√–°—π¿—¬¢ÕßºŸâ∫√‘‚¿§ ºŸâµÕ∫
·∫∫ Õ∫∂“¡√âÕ¬≈– 34 ¡’§«“¡ª√– ß§å∑’Ë®–´◊ÈÕ
ª√–°—π¿—¬∑“ßÕ‘π‡∑Õ√å‡πÁµ §«“¡ –¥«°„π°“√‡¢â“∂÷ß
¢âÕ¡Ÿ≈·≈–°“√·æ√àÀ≈“¬¢ÕßÕ‘π‡∑Õ√å‡πÁµ∑”„Àâ°“√
¢“¬ª√–°—π¿—¬ºà“πÕ‘π‡∑Õ√å‡πÁµÕ“®°≈“¬‡ªìπ°“√
§ÿ°§“¡µàÕ™àÕß∑“ß°“√¢“¬·∫∫¥—Èß‡¥‘¡∑’Ë¡’Õ¬Ÿà „π
ªí®®ÿ∫—π º≈°“√»÷°…“¬—ß· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß·π«‚πâ¡
¢Õß°“√æ—≤π“º≈‘µ¿—≥±å„Àâ√Õß√—∫≈Ÿ°§â“‡©æ“–°≈ÿà¡
¡“°¢÷Èπ πÕ°®“°π’È ·π«§‘¥¢ÕßºŸâ∫√‘‚¿§µàÕº≈‘µ¿—≥±å
ª√–°—π¿—¬„πªí®®ÿ∫—ππ—Èπ·µ°µà“ß‰ª®“°·π«§‘¥„π
Õ¥’µ‡ªìπÕ¬à“ß¡“° º≈‘µ¿—≥±åª√–°—π¿—¬„πªí®®ÿ∫—π
‰¡à‡æ’¬ß·µà®–„Àâ§«“¡§ÿâ¡§√ÕßµàÕ§«“¡‡ ’¬À“¬∑’Ë®–
‡°‘¥¢÷Èπ‡∑à“π—Èπ ·µà¬—ß®–‡ªìπº≈‘µ¿—≥±å∑’Ë™à«¬„π°“√
 √â“ß§«“¡¡—Ëß§—Ëß„Àâ°—∫ºŸâ‡ªìπ‡®â“¢Õß (Wealth
Management Product) Õ’°¥â«¬

7. §à“ ‘π‰À¡∑¥·∑π¬◊¥‡¬◊ÈÕ
§«“¡‡ ’Ë¬ß ”§—≠Õ’°ª√–°“√Àπ÷Ëß§◊Õ§à“ ‘π‰À¡

∑¥·∑π¬◊¥‡¬◊ÈÕ ´÷ËßÀ¡“¬∂÷ß§à“ ‘π‰À¡∑¥·∑π∑’Ë ‰¥â
√—∫·®âßÀ√◊Õ‰¥âµ°≈ß°—π¿“¬À≈—ß∑’Ë√–¬–‡«≈“§«“¡
§ÿâ¡§√Õß¢Õß —≠≠“‰¥â ‘Èπ ÿ¥≈ß‡ªìπ‡«≈“π“π §à“

§à“„™â®à“¬„π°“√¥”‡π‘πß“π·≈–§à“„™â®à“¬¥â“π™àÕß∑“ß°“√¢“¬¢Õß∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬„πª√–‡∑»Õ—ß°ƒ…

∑’Ë¡“:  Deloitte.
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 ‘π‰À¡∑¥·∑π¬◊¥‡¬◊ÈÕπ’È®– àßº≈°√–∑∫µàÕ ¡¡ÿµ‘∞“π
∑’Ë ‰¥â°”Àπ¥‰«â „πÕ¥’µ∑’Ë „™â ”À√—∫°“√§”π«≥Õ—µ√“
‡∫’È¬ª√–°—π¿—¬ °≈à“«§◊Õ Õ“®∑”„Àâ‡∫’È¬ª√–°—π¿—¬∑’Ë
‰¥â§”π«≥‰«â ‰¡à “¡“√∂§√Õ∫§≈ÿ¡§à“ ‘π‰À¡∑’Ë‡°‘¥
¢÷Èπ„πÕπ“§µ·≈–‰¡à Õ¥§≈âÕß°—∫ ¿“«–·«¥≈âÕ¡∑’Ë
‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰ª °√¡∏√√¡å∑’Ë ‰¡à ‰¥â¡’¢âÕ§«“¡√–∫ÿ
§«“¡§ÿâ¡§√Õß∑’Ë™—¥‡®πÕ“®°àÕ„Àâ‡°‘¥ªí≠À“§à“
 ‘π‰À¡∑¥·∑π¬◊¥‡¬◊ÈÕ‰¥â πÕ°®“°π’È  “‡Àµÿ ”§—≠
¢Õß§à“ ‘π‰À¡∑¥·∑π¬◊¥‡¬◊ÈÕ¬—ß¡“®“°·√à „¬À‘π
¡≈¿“«–‡ªìπæ‘… ·≈–  ¿“«–∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥Õ—πµ√“¬
µàÕ ÿ¢¿“æ À√◊Õ∑’Ë‡√’¬°«à“ Asbestos, Pollution, and
Health Hazard (APH)

·√à„¬À‘π (Asbestos) ‡ªìπ “√∑’Ë “¡“√∂∑π
§«“¡√âÕπ‰¥â Ÿß 700 ∂÷ß 1,000 Õß»“‡´≈‡ ’́¬  ∑π
µàÕ·√ß¥÷ß‰¥â 5,000 ∂÷ß 31,000 °‘‚≈°√—¡µàÕµ“√“ß
‡´πµ‘‡¡µ√ πÕ°®“°π’È ¬—ß∑πµàÕ “√‡§¡’ °√¥ - ¥à“ß
‡™◊ÈÕ®ÿ≈‘π∑√’¬å ·≈–°“√∑”≈“¬¢Õß·¡≈ß ·≈– “¡“√∂
ªÑÕß°—π°“√√—Ë«‰À≈¢Õß°√–· ‰øøÑ“ ¥â«¬‡Àµÿπ’È
·√à„¬À‘π®÷ß‰¥â∂Ÿ°„™âÕ¬à“ß·æ√àÀ≈“¬„πÕÿµ “À°√√¡
°“√º≈‘µµà“ßÊ ·√à„¬À‘π°«à“ 33 ≈â“πµ—π∂Ÿ°„™â „π
°“√°àÕ √â“ßÕ“§“√∫â“π‡√◊Õπ ‚√ß‡√’¬π ·≈–ÕŸàµàÕ‡√◊Õ
µ≈Õ¥®ππ”¡“„™â„πº≈‘µ¿—≥±åµà“ßÊ ‡™àπ ™ÿ¥æπ—°ß“π
¥—∫‡æ≈‘ß ºâ“‡∫√°·≈–§≈—∑™å ∫√√®ÿ¿—≥±å ©π«π‰øøÑ“
©π«π°—π§«“¡√âÕπ √–∫∫√–∫“¬Õ“°“»·≈–√–∫∫

‡§√◊ËÕßª√—∫Õ“°“» æ◊Èπ°√–‡∫◊ÈÕß ∑àÕ°√–‡∫◊ÈÕß
ΩÑ“‡æ¥“π À≈—ß§“ ºπ—ß´’‡¡πµå ·≈–«— ¥ÿ∑π‰ø„Àâ·°à
‚§√ß √â“ß∑’Ë‡ªìπ§Õπ°√’µ·≈–‡À≈Á°  ·√à„¬À‘π∑’Ë‡ªìπ
 à«πª√–°Õ∫¢Õßº≈‘µ¿—≥±å‡À≈à“π’ÈÀ“°øÿÑß°√–®“¬
„πÕ“°“» ·≈–ºŸâº≈‘µ·≈–ºŸâ „™âº≈‘µ¿—≥±åÀ“¬„®
‡¢â“‰ª·≈– – ¡„πª√‘¡“≥¡“° °Á®–∑”„Àâ‡ªìπ‚√§
¡–‡√ÁßªÕ¥·≈–‚√§¡–‡√Áß‡¬◊ËÕÀÿâ¡ªÕ¥„π∑’Ë ÿ¥ ∂÷ß
·¡â«à“À≈“¬ª√–‡∑»∑—Ë«‚≈°‰¥âÀâ“¡„™â·√à¥—ß°≈à“«·≈â«
„πªí®®ÿ∫—π ·µà°“√„™â·√à„¬À‘π∑’Ëºà“π¡“µ≈Õ¥√–¬–
‡«≈“°«à“ 30 ªï°Á‡ªìπ “‡Àµÿ∑’Ë∑”„Àâ§¥’§«“¡¬—ß‰¡à®∫≈ß
°“√‡®Á∫ªÉ«¬‡π◊ËÕß¡“®“°·√à„¬À‘ππ’ÈÕ“®µâÕß„™â‡«≈“∂÷ß
40 ªï°«à“Õ“°“√®–ª√“°Ø

RAND Institute for Civil Justice ‰¥â§“¥
°“√≥å«à“°“√„™â·√à„¬À‘π„π™à«ßªï §.». 1940-1979 π’È
∑”„Àâª√–™“°√ª√–¡“≥ 27 ≈â“π§π¡’‚Õ°“ ‡ ’Ë¬ß
µàÕ·√à„¬À‘π®“° ∂“π∑’Ë∑”ß“π „π¢≥–∑’Ë Tillinghast-
Towers Perrin §“¥°“√≥å«à“ª√–™“°√ À√—∞Õ‡¡√‘°“
°«à“ 100 ≈â“π§π¡’‚Õ°“ ‡ ’Ë¬ßµàÕ·√à „¬À‘π®“°
 ∂“π∑’Ë∑”ß“π·≈–º≈‘µ¿—≥±åµà“ßÊ

A.M. Best ·≈– Tillinghast-Towers Perrin
§“¥°“√≥å«à“¡Ÿ≈§à“§«“¡√—∫º‘¥∑—ÈßÀ¡¥∑’ËÕ“®‡°‘¥¢÷Èπ
∂Ÿ°ª√–¡“≥°“√≥å‰«â∑’Ë 200, 000 ≈â“π‡À√’¬≠ À√—∞œ
‚¥¬∑’Ë∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬„π À√—∞Õ‡¡√‘°“®–µâÕß™¥„™â
§à“‡ ’¬À“¬ª√–¡“≥ 30 ‡ªÕ√å‡´Áπµå ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬

 à«π·∫àß¢Õß‡ß‘π∑’Ë‰¥â√—∫®“°°“√øÑÕß√âÕß‡√’¬°§à“ ‘π‰À¡∑¥·∑π

ºŸâ‡ ’¬À“¬ 42%

∑π“¬§«“¡¢ÕßºŸâ‡ ’¬À“¬ 27%

§à“µàÕ Ÿâ§¥’¢Õß
∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬ 31%
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πÕ° À√—∞Õ‡¡√‘°“®–µâÕß™¥„™â§à“‡ ’¬À“¬ª√–¡“≥ 31
‡ªÕ√å‡´Áπµå ·≈–∫√‘…—∑∑’Ë∂Ÿ°øÑÕß√âÕß®–µâÕß™¥„™â§à“
‡ ’¬À“¬‚¥¬µ√ß‡π◊ËÕß¡“®“°§«“¡§ÿâ¡§√Õß∑’Ë´◊ÈÕ®“°
∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬‰¥âÀ¡¥≈ß·≈â«Õ’° 39 ‡ªÕ√å‡´Áπµå
∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬·≈–∫√‘…—∑ª√–°—π«‘π“»¿—¬®–µâÕß®à“¬
‡ß‘π§à“ ‘π‰À¡∑¥·∑π·°àºŸâ∑’Ë‰¥â√—∫º≈°√–∑∫¥—ß°≈à“«
‡ªìπ®”π«π∑—Èß ‘Èπ 65,000 ≈â“π‡À√’¬≠ À√—∞œ
 “‡Àµÿ¢Õß¡Ÿ≈§à“§«“¡‡ ’¬À“¬∑’Ë¡“°π’È‡π◊ËÕß¡“®“°°“√
øÑÕß√âÕß¢ÕßºŸâ∑’Ë‡®Á∫ªÉ«¬ ∑π“¬§«“¡ ·≈– À¿“æ
·√ßß“π ∑’Ëµà“ßÀ«—ß«à“®–‰¥â√—∫§à“µÕ∫·∑π®“°°“√
øÑÕß√âÕßπ’È πÕ°®“°π’È·≈â« ºŸâ∑’Ë∂Ÿ°øÑÕß√âÕß§à“‡ ’¬À“¬
¬—ß¢¬“¬«ß°«â“ßÕÕ°‰ª√«¡∂÷ßºŸâ√—∫‡À¡“°àÕ √â“ß
À√◊Õ‡®â“¢Õß∫√‘…—∑„πªí®®ÿ∫—π∑’Ë ‰¥â „™âº≈‘µ¿—≥±å∑’Ë¡’
 à«πº ¡¢Õß·√à„¬À‘πÕ¬Ÿà

π—∫®π∂÷ßªí®®ÿ∫—π ¡’§¥’°“√øÑÕß√âÕß‡√’¬°§à“
 ‘π‰À¡∑¥·∑π°«à“ 200,000 §¥’ ¡’ºŸâ∑”°“√øÑÕß√âÕß
‡√’¬°§à“ ‘π‰À¡∑¥·∑π°«à“ 730,000 √“¬ ¡’∫√‘…—∑
∑’Ë∂Ÿ°øÑÕß√âÕß°«à“ 8,400 ∫√‘…—∑ ·≈–°àÕ„Àâ‡°‘¥°“√
≈â¡≈–≈“¬¢Õß∫√‘…—∑°«à“ 70 ∫√‘…—∑ °“√øÑÕß√âÕß
‡À≈à“π’È∑”„Àâ∫√‘…—∑µà“ßÊ ·≈–∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬µâÕß
À¡¥‡ß‘π‰ª·≈â«‰¡àπâÕ¬°«à“ 70,000 ≈â“π‡À√’¬≠
 À√—∞œ „πÕ¥’µ∑’Ëºà“π¡“ ∫√‘…—∑∫“ß∫√‘…—∑µâÕß®à“¬

‡ß‘π¡“°°«à“ 1 æ—π≈â“π‡À√’¬≠ À√—∞œ  ”À√—∫§à“„™â
®à“¬„π°“√µàÕ Ÿâ§¥’

8. º≈ª√–°Õ∫°“√¥â“π°“√≈ß∑ÿπ
„π ¿“«–ªí®®ÿ∫—π π—∫‡ªìπ°“√¬“° ”À√—∫∫√‘…—∑

ª√–°—π¿—¬„π°“√≈ß∑ÿπ„Àâ ‰¥â√—∫º≈µÕ∫·∑π∑’Ë Ÿß‡™àπ
„πÕ¥’µ Õ—µ√“°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ¢Õß√“¬‰¥â®“°°“√
≈ß∑ÿπ¡’·π«‚πâ¡∑’Ë®–≈¥≈ß¥—ß· ¥ß„π√Ÿª ®–‡ÀÁπ‰¥â
«à“Õ—µ√“°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ¢Õß√“¬‰¥â®“°°“√≈ß∑ÿπ„πªï
æ.». 2545 ¿“¬À≈—ß‡Àµÿ°“√≥å 11 °—π¬“¬π §◊Õ
- 1.3 ‡ªÕ√å‡´Áπµå À≈—ß®“°π—ÈπÕ—µ√“°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ
‰¥â‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‡ªìπ≈”¥—∫ §◊Õ 3.9 ‡ªÕ√å‡´Áπµå, 3.4
‡ªÕ√å‡´Áπµå ·≈– 24.4 ‡ªÕ√å‡´Áπµå„π™à«ßªï æ.». 2546
- 2548  ”À√—∫„πªï æ.». 2549 ÷́Ëß¿“«–‡»√…∞°‘®
™–≈Õµ—« Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ‡À≈◊Õ‡æ’¬ß
5.2 ‡ªÕ√å‡´Áπµå‡∑à“π—Èπ  à«π„πªï∑’Ëºà“π¡“ Õ—µ√“°“√
‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ¢Õß√“¬‰¥â®“°°“√≈ß∑ÿπÕ¬Ÿà∑’Ë 0.1
‡ªÕ√å‡´Áπµå‡∑à“π—Èπ‡Õß

πÕ°®“°π’È·≈â« °“√≈ß∑ÿπ„π√Ÿª·∫∫„À¡àÊ Õ“®
°àÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß°“√‡ß‘π·≈–§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π
‡§√¥‘µ°—∫∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬ ‡π◊ËÕß®“°Õ“®‡ªìπ°“√
¬“°∑’ËºŸâ∫√‘À“√®–‡¢â“„®∂÷ß√Ÿª·∫∫°“√≈ß∑ÿπ‡À≈à“π’È

√“¬‰¥â®“°°“√≈ß∑ÿπ¢Õß∏ÿ√°‘®ª√–°—π«‘π“»¿—¬¢Õßª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“

∑’Ë¡“:  A.M. Best, Insurance Services Office, Insurance Information Institute.
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π—°«‘‡§√“–Àå¬—ß¡’§«“¡°—ß«≈„π‡√◊ËÕß¢Õßº≈°√–∑∫
®“°°“√≈ß∑ÿπª√–‡¿∑µà“ßÊ ‡™àπ °“√≈ß∑ÿπ„π
°Õß∑ÿπª√–°—π§«“¡‡ ’Ë¬ß (Hedge fund) À√◊Õ °“√
≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ°Ÿâ´÷Ëß∏π“§“√·≈– ∂“∫—π°“√‡ß‘π¢Õß
ª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“ √â“ß¢÷Èπ¡“®“° ‘π‡™◊ËÕ®”πÕß
∫â“π§ÿ≥¿“æµË” (Subprime Mortgages)

°“√»÷°…“º≈°√–∑∫¢Õß«‘°ƒµ ‘π‡™◊ËÕ®”πÕß
∫â“π§ÿ≥¿“æµË”∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ„πª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“„π
ªï∑’Ëºà“π¡“‚¥¬ Fitch Ratings ·≈– Standard and
Poorûs · ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“ ∏ÿ√°‘®ª√–°—π«‘π“»¿—¬¢Õß
 À√—∞Õ‡¡√‘°“Õ“®®–‰¥â√—∫º≈°√–∑∫®“°«‘°ƒµ„π
§√—Èßπ’Èª√–¡“≥ 44,000 ≈â“π‡À√’¬≠ À√—∞œ ÷́Ëß§‘¥
‡ªìπ√âÕ¬≈– 3 ¢Õß°“√≈ß∑ÿπ∑—ÈßÀ¡¥¢Õß∏ÿ√°‘®
ª√–°—π«‘π“»¿—¬ ∂÷ß·¡âº≈°√–∑∫µàÕ°“√≈ß∑ÿπ®–‰¡à
¡“°°Áµ“¡ ·µà§«“¡§ÿâ¡§√Õß¥â“π§«“¡√—∫º‘¥Õ“®
∑”„Àâ∫√‘…—∑ª√–°—π«‘π“»¿—¬®–®à“¬§à“ ‘π‰À¡∑¥·∑π
Õ’°‡ªìπ®”π«π‰¡àπâÕ¬

ª√–‡¥Áπ ÿ¥∑â“¬∑’Ë¡’º≈°√–∑∫µàÕº≈ª√–°Õ∫°“√
¥â“π°“√≈ß∑ÿπ°Á§◊Õ °“√ÕÕ°°ÆÀ¡“¬ √–‡∫’¬∫ À√◊Õ
¢âÕ∫—ß§—∫µà“ßÊ ®“°Àπà«¬ß“π∑’Ë¡’Àπâ“∑’Ë°”°—∫¥Ÿ·≈∏ÿ√°‘®
ª√–°—π¿—¬ ‡™àπ The Financial Services Authority

(FSA) ÷́Ëß®–∑”„Àâ∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√≈ß∑ÿπ∂Ÿ°®”°—¥

9. °“√®—¥°“√¥â“π‡∑§‚π‚≈¬’
∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬‡ªìπ∏ÿ√°‘®∑’ËµâÕß‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫

‡Õ° “√∑’Ë‡ªìπ°√–¥“… (Paper-Based) ‡ªìπ®”π«π¡“°
®÷ß¡’§«“¡®”‡ªìπÕ¬à“ß¬‘Ëß„π°“√√«∫√«¡‡Õ° “√∑—ÈßÀ¡¥
„ÀâÕ¬Ÿà„π√Ÿª¢Õß∞“π¢âÕ¡Ÿ≈  °“√∑’Ë√–∫∫§Õ¡æ‘«‡µÕ√åÀ√◊Õ
‡∑§‚π‚≈¬’ “√ π‡∑»¢Õß∫√‘…—∑‰¡à∑—π ¡—¬®–∑”„Àâ
‡°‘¥§«“¡≈à“™â“„π°“√‡¢â“∂÷ß¢âÕ¡Ÿ≈ ·≈–∑”„Àâ°“√
«‘‡§√“–Àå¢âÕ¡Ÿ≈·≈–°“√π”‡ πÕ¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‡ªìπªí®®ÿ∫—π
‡ªìπ‰ª‰¥â¬“°  πÕ°®“°π’È·≈â« °“√π”‡∑§‚π‚≈¬’µà“ßÊ
¡“„™âª√–°Õ∫°“√¥”‡π‘π∏ÿ√°‘®ª√–°—π«‘π“»¿—¬°Á¬—ß
π—∫«à“Õ¬Ÿà„πÕ—µ√“∑’ËµË”·≈–¡’°“√æ—≤π“‰ªÕ¬à“ß™â“Ê

§«“¡≈â“À≈—ß∑“ß‡∑§‚π‚≈¬’π’È¬—ß∂Ÿ°¡Õß«à“‡ªìπ
 ‘Ëß∑’Ë≈¥§«“¡ “¡“√∂„π°“√·¢àß¢—π√–À«à“ß∫√‘…—∑
ª√–°—π«‘π“»¿—¬∑’Ë¡’Õ¬Ÿà‡¥‘¡°—∫§Ÿà·¢àß¢—π√“¬„À¡àÊ ∑’Ë®–
‡¢â“¡“„πµ≈“¥ °“√¢¬“¬™àÕß∑“ß°“√¢“¬„π√Ÿª·∫∫
„À¡àÊ ®”‡ªìπµâÕß¡’‡∑§‚π‚≈¬’∑’Ë∑—π ¡—¬¡“√Õß√—∫ °“√
≈ß∑ÿπ„π‡∑§‚π‚≈¬’®–∑”„Àâ∫√‘…—∑ª√–°—π«‘π“»¿—¬
¡’¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë∑—π ¡—¬·≈–≈¥µâπ∑ÿπ„π°“√¥”‡π‘π°“√‰¥â
„π√–¬–¬“«

∑’Ë¡“:  Board of Governors, Federal Reserve System, A.M.Best, Insurance Information Institute.

 —¥ à«π¢Õß√“¬‰¥â®“°°“√≈ß∑ÿπµàÕ ‘π∑√—æ¬å≈ß∑ÿπ¢Õß∏ÿ√°‘®ª√–°—π«‘π“»¿—¬¢Õßª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“
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10. √Ÿª·∫∫„À¡à¢Õß§Ÿà·¢àß¢—π
∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬µâÕß‡º™‘≠°—∫°“√·¢àß¢—π„π

√Ÿª·∫∫„À¡àÊ Õ“∑‘ °Õß∑ÿπª√–°—π§«“¡‡ ’Ë¬ß·≈–
∏ÿ√°‘®‡ß‘π√à«¡≈ß∑ÿπ∑”„Àâ‡°‘¥ capacity „À¡à‡æ‘Ë¡¢÷Èπ
„π¢≥–∑’Ë«“≥‘™∏π°‘®°Á‰¥â∑”°“√§‘¥§âπº≈‘µ¿—≥±å
¥â“π°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß„À¡àÊ ÕÕ°¡“ °“√·¢àß
¢—π„π√Ÿª·∫∫„À¡à‡À≈à“π’È®–∑”„Àâ¡’º≈µàÕ°“√°”Àπ¥
√“§“º≈‘µ¿—≥±åª√–°—π¿—¬·≈–√Õ∫‡«≈“¢Õß«—Ø®—°√
¢Õß°“√ª√–°—π¿—¬

 ”À√—∫µ≈“¥ª√–°—π¿—¬„πª√–‡∑»∑’Ë°”≈—ßæ—≤π“
∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬„πª√–‡∑»µâÕß‡º™‘≠°—∫°“√·¢àß
¢—π∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ¡“®“°°“√‡¢â“¡“¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬
¢â“¡™“µ‘ §«“¡‰¥â‡ª√’¬∫¥â“π‡ß‘π∑ÿπ·≈–‡∑§‚π‚≈¬’
¢Õß∫√‘…—∑¢â“¡™“µ‘‡À≈à“π’È∂Ÿ°¡Õß«à“‡ªìπ ‘Ëß∑’Ë∑”„Àâ
‡°‘¥§«“¡‡ ’¬‡ª√’¬∫∑“ß°“√·¢àß¢—πÀ√◊Õ°“√·¢àß¢—π
∑’Ë ‰¡à‡ªìπ∏√√¡ ”À√—∫∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬„πª√–‡∑»
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µ—«Õ¬à“ß°“√π”‡∑§‚π‚≈¬’¡“„™â„π∏ÿ√°‘®ª√–°—π«‘π“»¿—¬

∑’Ë¡“:  TowerGroup.



24

°“√ª√–°“»„™â æ√–√“™∫—≠≠—µ‘ª√–°—π«‘π“»
¿—¬ (©∫—∫∑’Ë Ú) æ.». ÚııÒ ́ ÷Ëß‡ªìπ°ÆÀ¡“¬ª√–°—π
«‘π“»¿—¬©∫—∫„À¡àπ—Èπ Õ“®∑”„Àâ∫√‘…—∑ª√–°—π«‘π“»¿—¬
À≈“¬µàÕÀ≈“¬·ÀàßµâÕßÀπ—°„®‡°’Ë¬«°—∫°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß
Õ—π‡π◊ËÕß¡“®“°°Æ‡°≥±å„À¡àÊ ∑’Ë¡’§«“¡‡¢â¡ß«¥
¡“°¢÷Èπ ´÷Ëß„π à«π∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫π—°§≥‘µ»“ µ√å
ª√–°—π¿—¬π—Èπ °ÆÀ¡“¬„À¡à‰¥â¡’°“√°”Àπ¥§ÿ≥ ¡∫—µ‘
·≈–∫∑≈ß‚∑…∑’Ë‡æ‘Ë¡¡“°¢÷Èπ ∑—Èßπ’È‡æ◊ËÕ¬°√–¥—∫π—°§≥‘µ-
»“ µ√åª√–°—π¿—¬∑’Ë®–∑”ß“π„Àâ°—∫∫√‘…—∑ª√–°—π
«‘π“»¿—¬¢Õß‰∑¬‰¥â¡“µ√∞“π∑—¥‡∑’¬¡°—∫¡“µ√∞“π

 “°≈ ·≈–∑”ß“πÕ¬à“ß√–¡—¥√–«—ß¡“°¬‘Ëß¢÷Èπ
Acturiesû Corner ©∫—∫π’È ¢Õπ”∑ÿ°∑à“π‡¢â“∂÷ß

 “√– ”§—≠Ê  à«πÀπ÷Ëß¢Õß æ.√.∫. ©∫—∫≈à“ ÿ¥π’È „π
 à«π∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬°—π ‚¥¬
À«—ß«à“®–‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈‡∫◊ÈÕßµâπ∑’Ë‡ªìπª√–‚¬™πå ”À√—∫
°“√‡µ√’¬¡æ√âÕ¡¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π«‘π“»¿—¬„π‡√◊ËÕß
¢Õßπ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬ √«¡∑—Èßª√–‚¬™πå
 ”À√—∫ºŸâ∑’ËµâÕß°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ‡ªìππ—°§≥‘µ»“ µ√å
ª√–°—π¿—¬¥â«¬...

 ”À√—∫∫∑∫“∑Àπâ“∑’Ë¢Õßπ—°§≥‘µ»“ µ√å
ª√–°—π¿—¬∑’Ë°”Àπ¥‰«âµ“¡æ√–√“™∫—≠≠—µ‘ª√–°—π
«‘π“»¿—¬ (©∫—∫∑’Ë Ú) æ.». ÚııÒ π—Èπ¡’Õ¬Ÿà„π ¡“µ√“
˜¯/Ò ∑’Ë°”Àπ¥„Àâ ç√“¬ß“π°“√§”π«≥§«“¡√—∫
º‘¥µ“¡°√¡∏√√¡åª√–°—π¿—¬¢Õß∫√‘…—∑µâÕßºà“π°“√
√—∫√Õß‚¥¬π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬é ·≈–„π ¡“µ√“
˜¯/ˆ ∑’Ë°”Àπ¥„Àâ çπ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬µâÕß
®—¥∑”√“¬ß“πÀ√◊Õ‡Õ° “√∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫√“¬ß“π
°“√§”π«≥§«“¡√—∫º‘¥µ“¡°√¡∏√√¡åª√–°—π¿—¬
À√◊Õ√“¬ß“π°“√«‘‡§√“–Àå∑“ß§≥‘µ»“ µ√åÕ◊ËπÊ
µ“¡·∫∫·≈–√“¬°“√∑’Ëπ“¬∑–‡∫’¬πª√–°“»°”Àπ¥
‚¥¬π“¬∑–‡∫’¬π®–„Àâ∑”§”™’È·®ß‡æ◊ËÕÕ∏‘∫“¬À√◊Õ
¢¬“¬§«“¡·Ààß√“¬ß“πÀ√◊Õ‡Õ° “√π—Èπ¥â«¬°Á‰¥âé ́ ÷Ëß
®“°¢âÕ°ÆÀ¡“¬¢â“ßµâπ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ π—°§≥‘µ»“ µ√å
ª√–°—π¿—¬‰¥â°≈“¬‡ªìπ ç§«“¡®”‡ªìπ∑’Ë®–µâÕß¡’é (®–
ª√–®”À√◊Õ™—Ë«§√“«°Á·≈â«·µà)  ”À√—∫∫√‘…—∑ª√–°—π
«‘π“»¿—¬‰ª·≈â« ·≈–ºŸâ∑’Ë®–‡ªìππ—°§≥‘µ»“ µ√å

°ÆÀ¡“¬
∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬

Actuariesû Corner
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ª√–°—π¿—¬°Á„™à«à“®–‡¢â“¡“‡ªìπ°—πßà“¬Ê ‡À¡◊Õπ‡¡◊ËÕ°àÕπ
‡æ√“– æ.√.∫. ©∫—∫≈à“ ÿ¥π’È ‰¥â°”Àπ¥„ÀâºŸâ∑’Ë®–‡ªìπ
π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬®–µâÕß¢Õ·≈–‰¥â√—∫„∫Õπÿ≠“µ
®“°π“¬∑–‡∫’¬π°àÕπ®÷ß®– “¡“√∂∑”ß“π„π∏ÿ√°‘®
ª√–°—π«‘π“»¿—¬µ“¡∫∑∫“∑Àπâ“∑’Ë¢Õßµ—«‡Õß‰¥â !!!

„π ¡“µ√“ ˜¯/Ú ‰¥â¡’°“√π”‡Õ“√–∫∫„∫
Õπÿ≠“µ¡“„™â§«∫§ÿ¡π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬ ‚¥¬
°”Àπ¥«à“ çºŸâ „¥®–‡ªìππ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬
µâÕß‰¥â√—∫„∫Õπÿ≠“µ®“°π“¬∑–‡∫’¬π °“√¢ÕÕπÿ≠“µ
·≈–°“√Õπÿ≠“µ „Àâ‡ªìπ‰ªµ“¡À≈—°‡°≥±å «‘∏’°“√
·≈–‡ß◊ËÕπ‰¢∑’Ë§≥–°√√¡°“√ª√–°“»°”Àπ¥é ·≈–
°“√¢Õ„∫Õπÿ≠“µ‡ªìππ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬π—Èπ
°Á„™à«à“¢Õ°—π§√—Èß‡¥’¬«·≈â«®–∑”ß“π°—π‰ª‰¥âµ≈Õ¥™’æ
‡æ√“–„π ¡“µ√“ ˜¯/ı ‰¥â°”Àπ¥«à“ ç„∫Õπÿ≠“µ
‡ªìππ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬„Àâ¡’Õ“¬ÿ Õßªïπ—∫·µà
«—π∑’ËÕÕ°„∫Õπÿ≠“µ °“√¢ÕµàÕÕ“¬ÿ„∫Õπÿ≠“µ „Àâ
ºŸâ ‰¥â√—∫„∫Õπÿ≠“µ¬◊Ëπ§”¢Õ¿“¬„π°”Àπ¥ Õß‡¥◊Õπ
°àÕπ„∫Õπÿ≠“µ ‘ÈπÕ“¬ÿé ¥—ßπ—Èπ ºŸâ∑’Ë®–¡“‡ªìππ—°
§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬®÷ßµâÕß∑√“∫·≈–∑”§«“¡
‡¢â“„®„π‡√◊ËÕßπ’È ‰«âµ—Èß·µàµâπ ‚¥¬Õ—µ√“§à“∏√√¡‡π’¬¡
„π°“√¢Õ„∫Õπÿ≠“µ·≈–°“√µàÕÕ“¬ÿ„∫Õπÿ≠“µ‡ªìπ
π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬µ“¡∑’Ëπ“¬∑–‡∫’¬π À√◊Õ
 ”π—°ß“π§≥–°√√¡°“√°”°—∫·≈– àß‡ √‘¡°“√
ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬ (§ª¿.) °”Àπ¥‰«â§◊Õ §à“
§”¢Õ√—∫„∫Õπÿ≠“µ‡ªìππ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬
500 ∫“∑ §à“„∫Õπÿ≠“µ‡ªìππ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬
20,000 ∫“∑ ·≈–§à“µàÕÕ“¬ÿ„∫Õπÿ≠“µ‡ªìππ—°
§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬ 12,000 ∫“∑ ∑—Èßπ’È À“°ºŸâ „¥
ΩÉ“Ωóπ∑”ß“π„π∞“π–π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬‚¥¬
‰¡à¡’„∫Õπÿ≠“µπ—Èπ „π ¡“µ√“ Ò¯/Ò ¢Õß æ.√.∫.
©∫—∫≈à“ ÿ¥π’È¬—ß‰¥â°”Àπ¥∫∑≈ß‚∑…‰«â«à“ çºŸâ „¥
ΩÉ“Ωóπ¡“µ√“ ̃ ¯/Ú µâÕß√–«“ß‚∑…®”§ÿ°‰¡à‡°‘π “¡ªï
À√◊Õª√—∫‰¡à‡°‘π “¡· π∫“∑ À√◊Õ∑—Èß®”∑—Èßª√—∫é

 ”À√—∫§ÿ≥ ¡∫—µ‘¢ÕßºŸâ∑’Ë®–¢Õ√—∫„∫Õπÿ≠“µ
‡ªìππ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬‰¥âπ—Èπ „π ¡“µ√“

˜¯/Û °”Àπ¥‡Õ“‰«â¥—ßπ’È §◊Õ (Ò)  ”‡√Á®°“√»÷°…“
∑“ß§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬µ“¡À≈—° Ÿµ√À√◊Õ«‘™“∑’Ë
π“¬∑–‡∫’¬πª√–°“»°”Àπ¥®“° ∂“∫—π°“√»÷°…“∑’Ë
°.æ. √—∫√Õß ·≈–ªØ‘∫—µ‘ß“π¥â“π§≥‘µ»“ µ√å
ª√–°—π¿—¬À√◊Õ ∂‘µ‘∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√ª√–°—π¿—¬∑’Ë
π“¬∑–‡∫’¬πª√–°“»°”Àπ¥¡“·≈â«‰¡àπâÕ¬°«à“Àâ“ªï
À√◊Õ (Ú) ‡ªìπ ¡“™‘°√–¥—∫‡ø≈‚≈¢Õß ¡“§¡π—°
§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬∑’Ëπ“¬∑–‡∫’¬πª√–°“»°”Àπ¥
°“√∑’Ë°ÆÀ¡“¬ª√–°—π«‘π“»¿—¬©∫—∫„À¡à√–∫ÿ§ÿ≥ ¡∫—µ‘
π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬‰«â¢â“ßµâπ°Á‡æ◊ËÕ„Àâ¡—Ëπ„®„π
√–¥—∫Àπ÷Ëß«à“®–‰¥âπ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬∑’Ë¡’
ª√– ∫°“√≥å·≈–§«“¡√Ÿâ§«“¡ “¡“√∂‡æ’¬ßæÕ∑’Ë®–
ªØ‘∫—µ‘ß“π‰¥âÕ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ

 ∂“π°“√≥å¢Õßπ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬
ø“°ª√–°—π«‘π“»¿—¬„π∫â“π‡√“π—Èπ ‡∑à“∑’ËæÕÀ“‰¥â„π
ªí®®ÿ∫—π°Á®–‡¢â“§ÿ≥ ¡∫—µ‘¢âÕ (Ò) ‡ ’¬¡“°°«à“ ‡æ√“–
µÕππ’È „π∫â“π‡√“¬—ß‰¡à¡’§π‰∑¬∑’Ë‡ªìππ—°§≥‘µ»“ µ√å
ª√–°—π¿—¬ø“°ª√–°—π«‘π“»¿—¬´÷Ëß‡ªìπ ¡“™‘°√–¥—∫
‡ø≈‚≈¢Õß ¡“§¡π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬∑’Ë
π“¬∑–‡∫’¬πª√–°“»°”Àπ¥‡≈¬ ∂â“®–À“π—°§≥‘µ-
»“ µ√åª√–°—π¿—¬∑’Ëµ√ßµ“¡§ÿ≥ ¡∫—µ‘¢âÕ (Ú) ¡“
∑”ß“π°Á§ßµâÕß®â“ßπ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬®“°
µà“ßª√–‡∑»¡“∑”ß“π„Àâ ´÷Ëß·πàπÕπ«à“§à“„™â®à“¬„π
 à«ππ’È¬àÕ¡ Ÿß¡“° ·≈–∫√‘…—∑ª√–°—π«‘π“»¿—¬¢π“¥
‡≈Á°§ß‰¡à¡’§«“¡ “¡“√∂æÕ∑’Ë®–®â“ßπ—°§≥‘µ»“ µ√å
ª√–°—π¿—¬®“°µà“ßª√–‡∑»¡“ª√–®” ªí≠À“π’È®÷ß
‡ªìπ‡√◊ËÕß‡√àß¥à«π¢ÕßÕÿµ “À°√√¡ª√–°—π«‘π“»¿—¬
∑’Ë®–µâÕß‡√àß √â“ßπ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬¢Õß‰∑¬
„Àâ ‰¥â¡“µ√∞“πµ“¡∑’Ë°ÆÀ¡“¬°”Àπ¥ ‡æ◊ËÕ„Àâ‡æ’¬ß
æÕµàÕ°“√√—∫¡◊Õ°—∫§«“¡‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß ÷́Ëß‡√◊ËÕßπ’È
®”‡ªìπµâÕßÕ“»—¬§«“¡√à«¡¡◊Õ®“°À≈“¬Ê ΩÉ“¬ ∑—Èß
®“°∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬  ∂“∫—π°“√»÷°…“∑’Ë‡ªî¥ Õπ
„π‡√◊ËÕß¢Õß°“√ª√–°—π¿—¬·≈–§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬
√«¡∑—ÈßÀπà«¬ß“πÕ‘ √–µà“ßÊ ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß∑—Èß¿“§√—∞
·≈–‡Õ°™π „π à«π¢Õß°“√·°âªí≠À“√–¬– —Èππ—Èπ
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°Á§ßµâÕßÕ“»—¬π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬∑’Ë ¡’
§ÿ≥ ¡∫—µ‘µ“¡¢âÕ (Ò) ¡“∑”ß“π‰ª°àÕπ  à«π°√≥’∑’Ë
µâÕß°“√„™âπ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬∑’Ë¡’§ÿ≥ ¡∫—µ‘
µ“¡¢âÕ (Ú) ¡“∑”ß“π °ÁÕ“®„ÀâÀπà«¬ß“π∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß
Àπà«¬ß“π„¥Àπà«¬ß“πÀπ÷Ëß‡ªìπºŸâ®—¥®â“ßπ—°§≥‘µ»“ µ√å
ª√–°—π¿—¬®“°µà“ßª√–‡∑» ÷́Ëß‡ªìπ ¡“™‘°√–¥—∫‡ø≈‚≈
¢Õß ¡“§¡π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬∑’Ëπ“¬∑–‡∫’¬π
ª√–°“»°”Àπ¥ ¡“ª√–®”Õ¬Ÿà„π à«π°≈“ß ”À√—∫
„Àâ∫√‘°“√·°à∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬∑’Ë ‰¡à “¡“√∂®—¥®â“ß
π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬µ“¡°ÆÀ¡“¬°”Àπ¥¡“
ª√–®”‰¥â ́ ÷Ëß„π à«ππ’È  ”π—°ß“πÕ—µ√“‡∫’È¬ª√–°—π¿—¬
À√◊Õ IPRB π—∫«à“¡’§«“¡æ√âÕ¡∑’Ë®–„Àâ∫√‘°“√„π
≈—°…≥–¥—ß°≈à“«‰¥â

°ÆÀ¡“¬ª√–°—π«‘π“»¿—¬©∫—∫„À¡à¬—ß°”Àπ¥
≈—°…≥–µâÕßÀâ“¡¢ÕßºŸâ¢Õ√—∫„∫Õπÿ≠“µ‡ªìππ—°
§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬‡Õ“‰«â¥â«¬„π ¡“µ√“ ˜¯/Ù
‡æ◊ËÕ≈¥ªí≠À“°“√‡¢â“¡“ Ÿà∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬¢Õßπ—°
§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬´÷Ëß¡’ª√–«—µ‘‰¡à¥’ ‡§¬µâÕß
‚∑…®”§ÿ°„π§«“¡º‘¥‡°’Ë¬«°—∫∑√—æ¬å √«¡∂÷ß„π°√≥’
Õ◊ËπÊ ∑’ËÕ“® àßº≈„Àâπ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬‰¡à
 “¡“√∂∑”ß“π‰¥â (‡™àπ ‡ªìπ∫ÿ§§≈«‘°≈®√‘µ, ‡ªìπ
∫ÿ§§≈≈â¡≈–≈“¬) πÕ°®“°π’È „π‡√◊ËÕß¢Õß∫∑≈ß‚∑…
µà“ßÊ °Áπ—∫¡’§«“¡‡¢â¡ß«¥·≈–¡’∫∑≈ß‚∑…∑’ËÀπ—°
¡“°¢÷Èπ §◊Õ∂÷ß¢—Èπ∑—Èß®”∑—Èßª√—∫∑’‡¥’¬« ”À√—∫π—°
§≥‘µ»“ µ√å∑’Ëª√–°—π¿—¬∑’ËÕÕ°πÕ°≈ŸàπÕ°∑“ß·≈–
ª√–æƒµ‘¡‘™Õ∫„π«‘™“™’æ¢Õßµ—«‡Õß ‚¥¬„π ¡“µ√“
˜¯/˜ °”Àπ¥„Àâπ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬µâÕß
ªØ‘∫—µ‘µ“¡®√√¬“∫√√≥·Ààß«‘™“™’æµ“¡∑’Ë§≥–
°√√¡°“√°”Àπ¥‚¥¬ª√–°“»„π√“™°‘®®“πÿ‡∫°…“
∑—Èßπ’È ‡æ◊ËÕ‡ªìπ°“√§«∫§ÿ¡°“√ªØ‘∫—µ‘ß“π¢Õßπ—°
§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬ ´÷ËßÀ“°π—°§≥‘µ»“ µ√å
ª√–°—π¿—¬§π‰Àπ∑”º‘¥®√√¬“∫√√≥·Ààß«‘™“™’æ
À√◊Õ√—∫√Õß√“¬ß“π°“√§”π«≥§«“¡√—∫º‘¥µ“¡
°√¡∏√√¡åª√–°—π¿—¬‚¥¬¢“¥§«“¡√–¡—¥√–«—ß „π
¡“µ√“ ˜¯/¯ π—Èπ‰¥â°”Àπ¥‰«â«à“ π“¬∑–‡∫’¬π¡’

Õ”π“® —Ëßæ—°„™â „∫Õπÿ≠“µ‡ªìππ—°§≥‘µ»“ µ√å
ª√–°—π¿—¬‰¥â ·≈–À“°π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬ºŸâ
„¥∑”§”√—∫√Õß√“¬ß“π°“√§”π«≥§«“¡√—∫º‘¥µ“¡
°√¡∏√√¡åª√–°—π¿—¬ À√◊Õ®—¥∑”√“¬ß“πÀ√◊Õ
‡Õ° “√„¥Ê ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫√“¬ß“π°“√§”π«≥
§«“¡√—∫º‘¥µ“¡°√¡∏√√¡åª√–°—π¿—¬Õ—π‡ªìπ‡∑Á® „π
¡“µ√“ Ò¯/Ú °”Àπ¥‰«â«à“®–µâÕß√–«“ß‚∑…®”§ÿ°
‰¡à‡°‘π Õßªï À√◊Õª√—∫‰¡à‡°‘π Õß· π∫“∑ À√◊Õ
∑—Èß®”∑—Èßª√—∫

Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ ‡π◊ËÕß®“° ∂“π°“√≥å‡√◊ËÕß°”≈—ß§π
∑’Ë‡ªìππ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬„πø“°∏ÿ√°‘®ª√–°—π
«‘π“»¿—¬¢Õß‰∑¬π—Èπ¬—ß‰¡à§àÕ¬¥’π—° „π ¡“µ√“ ̂ Ù ¢Õß
æ.√.∫. ©∫—∫≈à“ ÿ¥π’È®÷ß¬—ß§ßºàÕπº—π„Àâ çºŸâ „¥∑”Àπâ“∑’Ë
√—∫√Õß√“¬ß“π§”π«≥§«“¡√—∫º‘¥µ“¡°√¡∏√√¡å
ª√–°—π¿—¬¢Õß∫√‘…—∑Õ¬Ÿà„π«—π∑’Ëæ√–√“™∫—≠≠—µ‘π’È „™â
∫—ß§—∫ „Àâ∑”Àπâ“∑’Ë¥—ß°≈à“«µàÕ‰ª‰¥âÕ’°·ª¥ªïé ´÷Ëß
 à«ππ’È∂◊Õ‡ªìπ°“√¬◊¥√–¬–‡«≈“„Àâ∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬‰¥â
À“¬„®À“¬§Õ°—πÕ’°√–¬–Àπ÷Ëß ...·µà·πàπÕπ«à“«—π‡«≈“
Õ—π™◊Ëπ¡◊Ëππ’ÈÕ“®®–‰¡àπ“π‡∑à“„¥π—° ”À√—∫∫√‘…—∑ª√–°—π
«‘π“»¿—¬∑’Ë¬—ß‰¡à‡√‘Ë¡‡µ√’¬¡µ—«√—∫¡◊Õ°—∫°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß
∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èππ—∫‡ ’¬µ—Èß·µà«—ππ’È !!!

∑’Ë°≈à“«‰ª∑—ÈßÀ¡¥¢â“ßµâππ—Èπ‡ªìπ‡æ’¬ß “√–
 ”§—≠ à«πÀπ÷Ëß¢Õßæ√–√“™∫—≠≠—µ‘ª√–°—π«‘π“»¿—¬
(©∫—∫∑’Ë Ú) æ.». ÚııÒ „π à«π∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫π—°
§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬ À“°∑à“πºŸâÕà“π∑à“π„¥
µâÕß°“√∑’Ë®–¥Ÿ√“¬≈–‡Õ’¬¥¢Õßæ.√.∫. ©∫—∫π’È∑—ÈßÀ¡¥
 “¡“√∂¥“«πå‚À≈¥‡Õ° “√¥—ß°≈à“«‰¥â®“°‡«Á∫‰´µå
¢Õß ”π—°ß“π§≥–°√√¡°“√°”°—∫·≈– àß‡ √‘¡°“√
ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬ - OIC (www.oic.or.th)
À√◊Õ‡«Á∫‰´µå¢Õß ”π—°ß“πÕ—µ√“‡∫’È¬ª√–°—π«‘π“»¿—¬
- IPRB (www.iprbthai.org) ...„π§√—ÈßÀπâ“‡√“®–
¡“µ‘¥µ“¡‡√◊ËÕß¢Õßª√–°“»π“¬∑–‡∫’¬π„π à«π∑’Ë
‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬µ“¡°ÆÀ¡“¬
„À¡à°—π«à“®–¡’√“¬≈–‡Õ’¬¥‡ªìπÕ¬à“ß‰√∫â“ß ‚ª√¥
Õ¬à“æ≈“¥...
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¡“µ√“ ˜¯/Ò √“¬ß“π°“√§”π«≥§«“¡√—∫º‘¥
µ“¡°√¡∏√√¡åª√–°—π¿—¬¢Õß∫√‘…—∑µâÕßºà“π°“√
√—∫√Õß‚¥¬π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬

¡“µ√“ ˜¯/Ú ºŸâ „¥®–‡ªìππ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π
¿—¬µâÕß‰¥â√—∫„∫Õπÿ≠“µ®“°π“¬∑–‡∫’¬π

°“√¢ÕÕπÿ≠“µ·≈–°“√Õπÿ≠“µ „Àâ‡ªìπ‰ª
µ“¡À≈—°‡°≥±å «‘∏’°“√ ·≈–‡ß◊ËÕπ‰¢∑’Ë§≥–°√√¡°“√
ª√–°“»°”Àπ¥

¡“µ√“ ̃ ¯/Û ºŸâ¢Õ√—∫„∫Õπÿ≠“µ‡ªìππ—°§≥‘µ»“ µ√å
ª√–°—π¿—¬µâÕß¡’§ÿ≥ ¡∫—µ‘ ¥—ßµàÕ‰ªπ’È

(Ò)  ”‡√Á®°“√»÷°…“∑“ß§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬
µ“¡À≈—° Ÿµ√À√◊Õ«‘™“∑’Ëπ“¬∑–‡∫’¬πª√–°“»°”Àπ¥
®“° ∂“∫—π°“√»÷°…“∑’Ë °.æ. √—∫√Õß ·≈–ªØ‘∫—µ‘
ß“π¥â“π§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬À√◊Õ ∂‘µ‘∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß
°—∫°“√ª√–°—π¿—¬∑’Ëπ“¬∑–‡∫’¬πª√–°“»°”Àπ¥¡“
·≈â«‰¡àπâÕ¬°«à“Àâ“ªï À√◊Õ

(Ú) ‡ªìπ ¡“™‘°√–¥—∫‡ø≈‚≈¢Õß ¡“§¡
π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬∑’Ëπ“¬∑–‡∫’¬πª√–°“»
°”Àπ¥ª√–°“»¢Õßπ“¬∑–‡∫’¬πµ“¡«√√§Àπ÷Ëß „Àâ
ª√–°“»„π√“™°‘®®“πÿ‡∫°…“

¡“µ√“ ̃ ¯/Ù ºŸâ¢Õ√—∫„∫Õπÿ≠“µ‡ªìππ—°§≥‘µ»“ µ√å
ª√–°—π¿—¬µâÕß‰¡à¡’≈—°…≥–µâÕßÀâ“¡¥—ßµàÕ‰ªπ’È

(Ò) ‡§¬µâÕß§”æ‘æ“°…“∂÷ß∑’Ë ÿ¥„Àâ≈ß‚∑…
®”§ÿ°„π§«“¡º‘¥‡°’Ë¬«°—∫∑√—æ¬åÀ√◊Õ§«“¡º‘¥µ“¡
¡“µ√“ Ò¯/Ò À√◊Õ¡“µ√“ Ò¯/Ú ‡«âπ·µà ‰¥âæâπ
‚∑…¡“·≈â«‰¡àπâÕ¬°«à“Àâ“ªï°àÕπ«—π¢Õ√—∫„∫Õπÿ≠“µ

°ÆÀ¡“¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬µ“¡æ√–√“™∫—≠≠—µ‘ª√–°—π«‘π“»¿—¬
(©∫—∫∑’Ë Ú) æ.». ÚııÒ

À¡«¥ Ù/Ò π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬

(Ú) ‡ªìπ∫ÿ§§≈«‘°≈®√‘µÀ√◊Õ¡’®‘µøíòπ‡øóÕπ‰¡à
 ¡ª√–°Õ∫ §π‰√â§«“¡ “¡“√∂À√◊Õ§π‡ ¡◊Õπ‰√â
§«“¡ “¡“√∂

(Û) ‡ªìπ∫ÿ§§≈≈â¡≈–≈“¬
(Ù) Õ¬Ÿà „π√–À«à“ß∂Ÿ°æ—°„™â „∫Õπÿ≠“µ‡ªìπ

π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬
(ı) ‡§¬∂Ÿ°‡æ‘°∂Õπ„∫Õπÿ≠“µ‡ªìππ—°§≥‘µ-

»“ µ√åª√–°—π¿—¬„π√–¬–‡«≈“Àâ“ªï°àÕπ«—π¢Õ√—∫
„∫Õπÿ≠“µ

¡“µ√“ ˜¯/ı „∫Õπÿ≠“µ‡ªìππ—°§≥‘µ»“ µ√å
ª√–°—π¿—¬„Àâ¡’Õ“¬ÿ Õßªïπ—∫·µà«—π∑’ËÕÕ°„∫Õπÿ≠“µ

°“√¢ÕµàÕÕ“¬ÿ„∫Õπÿ≠“µ „ÀâºŸâ ‰¥â√—∫„∫Õπÿ≠“µ
¬◊Ëπ§”¢Õ¿“¬„π°”Àπ¥ Õß‡¥◊Õπ°àÕπ„∫Õπÿ≠“µ
 ‘ÈπÕ“¬ÿ ·≈–‡¡◊ËÕ‰¥â¬◊Ëπ§”¢Õ·≈â«„Àâ∂◊Õ«à“ºŸâ¬◊Ëπ
§”¢ÕÕ¬Ÿà„π∞“π–ºŸâ ‰¥â√—∫„∫Õπÿ≠“µ®π°«à“®–‰¥â√—∫
·®âß§” —Ëß‰¡àÕπÿ≠“µ

°“√¢ÕµàÕÕ“¬ÿ„∫Õπÿ≠“µ·≈–°“√Õπÿ≠“µ „Àâ
‡ªìπ‰ªµ“¡À≈—°‡°≥±å «‘∏’°“√ ·≈–‡ß◊ËÕπ‰¢∑’Ë§≥–
°√√¡°“√ª√–°“»°”Àπ¥

¡“µ√“ ˜¯/ˆ π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬µâÕß®—¥
∑”√“¬ß“πÀ√◊Õ‡Õ° “√∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫√“¬ß“π
°“√§”π«≥§«“¡√—∫º‘¥µ“¡°√¡∏√√¡åª√–°—π¿—¬
À√◊Õ√“¬ß“π°“√«‘‡§√“–Àå∑“ß§≥‘µ»“ µ√åÕ◊ËπÊ
µ“¡·∫∫·≈–√“¬°“√∑’Ëπ“¬∑–‡∫’¬πª√–°“»
°”Àπ¥ ‚¥¬π“¬∑–‡∫’¬π®–„Àâ∑”§”™’È·®ß‡æ◊ËÕ
Õ∏‘∫“¬À√◊Õ¢¬“¬§«“¡·Ààß√“¬ß“πÀ√◊Õ‡Õ° “√
π—Èπ¥â«¬°Á‰¥â
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¡“µ√“ ˜¯/˜ π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬µâÕß
ªØ‘∫—µ‘µ“¡®√√¬“∫√√≥·Ààß«‘™“™’æµ“¡∑’Ë§≥–
°√√¡°“√°”Àπ¥‚¥¬ª√–°“»„π√“™°‘®®“πÿ‡∫°…“

¡“µ√“ ˜¯/¯ π“¬∑–‡∫’¬π¡’Õ”π“® —Ëßæ—°„™â „∫
Õπÿ≠“µ‡ªìππ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬‡¡◊ËÕª√“°Ø
·°àπ“¬∑–‡∫’¬π«à“π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬

(Ò) ‰¡àªØ‘∫—µ‘µ“¡¡“µ√“ ˜¯/ˆ À√◊Õ¡“µ√“
˜¯/˜

(Ú) √—∫√Õß√“¬ß“π°“√§”π«≥§«“¡√—∫º‘¥
µ“¡°√¡∏√√¡åª√–°—π¿—¬‚¥¬¢“¥§«“¡√–¡—¥√–«—ß

°“√ —Ëßæ—°„™â „∫Õπÿ≠“µµ“¡«√√§Àπ÷Ëß „Àâ
π“¬∑–‡∫’¬π°”Àπ¥‡«≈“µ“¡∑’Ë‡ÀÁπ ¡§«√·µà ‰¡à
‡°‘π§√—Èß≈–Àπ÷Ëßªï

¡“µ√“ ˜¯/˘ π“¬∑–‡∫’¬π¡’Õ”π“® —Ëß‡æ‘°∂Õπ
„∫Õπÿ≠“µ‡ªìππ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬‡¡◊ËÕª√“°Ø
·°àπ“¬∑–‡∫’¬π«à“π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬

(Ò) ¢“¥§ÿ≥ ¡∫—µ‘µ“¡¡“µ√“ ˜¯/Û À√◊Õ
¡’≈—°…≥–µâÕßÀâ“¡µ“¡¡“µ√“ ˜¯/Ù

(Ú) ‡§¬∂Ÿ° —Ëßæ—°„™â „∫Õπÿ≠“µ¡“·≈â«·≈–
°√–∑”°“√Õ¬à“ßÀπ÷ËßÕ¬à“ß„¥µ“¡¡“µ√“ ̃ ¯/¯ Õ’°

¡“µ√“ ˜¯/Ò ºŸâ∂Ÿ° —Ëßæ—°„™â „∫Õπÿ≠“µÀ√◊Õ
‡æ‘°∂Õπ„∫Õπÿ≠“µ‡ªìππ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬
µ“¡¡“µ√“ ˜¯/¯ À√◊Õ¡“µ√“ ˜¯/˘ ¡’ ‘∑∏‘
Õÿ∑∏√≥åµàÕ§≥–°√√¡°“√¿“¬„π “¡ ‘∫«—ππ—∫·µà
«—π∑’Ë‰¥â√—∫·®âß§” —Ëß ·≈–„Àâ§≥–°√√¡°“√æ‘®“√≥“
Õÿ∑∏√≥å„Àâ·≈â«‡ √Á®¿“¬„πÀ° ‘∫«—ππ—∫·µà«—π∑’Ë ‰¥â√—∫
Õÿ∑∏√≥å

§”«‘π‘®©—¬¢Õß§≥–°√√¡°“√„Àâ‡ªìπ∑’Ë ÿ¥

¡“µ√“ Ò¯/Ò ºŸâ „¥ΩÉ“Ωóπ¡“µ√“ ˜¯/Ú µâÕß
√–«“ß‚∑…®”§ÿ°‰¡à‡°‘π “¡ªï À√◊Õª√—∫‰¡à‡°‘π “¡
· π∫“∑ À√◊Õ∑—Èß®”∑—Èßª√—∫

¡“µ√“ Ò¯/Ú π—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬ºŸâ „¥
∑”§”√—∫√Õß√“¬ß“π°“√§”π«≥§«“¡√—∫º‘¥µ“¡
°√¡∏√√¡åª√–°—π¿—¬ À√◊Õ®—¥∑”√“¬ß“πÀ√◊Õ
‡Õ° “√„¥Ê ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫√“¬ß“π°“√§”π«≥
§«“¡√—∫º‘¥µ“¡°√¡∏√√¡åª√–°—π¿—¬Õ—π‡ªìπ‡∑Á®
µâÕß√–«“ß‚∑…®”§ÿ°‰¡à‡°‘π Õßªï À√◊Õª√—∫‰¡à‡°‘π
 Õß· π∫“∑ À√◊Õ∑—Èß®”∑—Èßª√—∫ ·≈–„Àâπ”∫∑
∫—≠≠—µ‘„π¡“µ√“ Ò˘ «√√§ Õß·≈–«√√§ “¡
¡“„™â∫—ß§—∫‚¥¬Õπÿ‚≈¡

¡“µ√“ ÒÒÒ/Ú „π°√≥’∑’Ë∫√‘…—∑ µ—«·∑πª√–°—π
«‘π“»¿—¬ π“¬Àπâ“ª√–°—π«‘π“»¿—¬ ºŸâª√–‡¡‘π
«‘π“»¿—¬ À√◊Õπ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬ºŸâ „¥ °√–∑”
°“√Õ—π‡ªìπ°“√ΩÉ“ΩóπÀ√◊Õ‰¡àªØ‘∫—µ‘µ“¡∫∑∫—≠≠—µ‘
·Ààßæ√–√“™∫—≠≠—µ‘π’È À√◊Õ°Æ°√–∑√«ßÀ√◊Õª√–°“»
∑’ËÕÕ°µ“¡§«“¡„πæ√–√“™∫—≠≠—µ‘π’È „Àâ ”π—°ß“π
§≥–°√√¡°“√°”°—∫·≈– àß‡ √‘¡°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®
ª√–°—π¿—¬¡’Õ”π“®ª√–°“»À√◊Õ‚¶…≥“°“√ΩÉ“Ωóπ
À√◊Õ‰¡àªØ‘∫—µ‘µ“¡¥—ß°≈à“« ‚¥¬√–∫ÿ√“¬≈–‡Õ’¬¥
°“√ΩÉ“ΩóπÀ√◊Õ‰¡àªØ‘∫—µ‘µ“¡√«¡∑—Èß√–∫ÿ™◊ËÕ∫ÿ§§≈∑’Ë
‡°’Ë¬«¢âÕß„Àâª√–™“™π∑√“∫‰¥â ∑—Èßπ’È µ“¡À≈—°‡°≥±å
·≈–«‘∏’°“√∑’Ë§≥–°√√¡°“√ª√–°“»°”Àπ¥

∫∑‡©æ“–°“≈
¡“µ√“ ˆÙ ºŸâ „¥∑”Àπâ“∑’Ë√—∫√Õß√“¬ß“π§”π«≥
§«“¡√—∫º‘¥µ“¡°√¡∏√√¡åª√–°—π¿—¬¢Õß∫√‘…—∑
Õ¬Ÿà„π«—π∑’Ëæ√–√“™∫—≠≠—µ‘π’È „™â∫—ß§—∫ „Àâ∑”Àπâ“∑’Ë
¥—ß°≈à“«µàÕ‰ª‰¥âÕ’°·ª¥ªï
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©∫—∫∑’Ë·≈â«‡√“‡√‘Ë¡µâπ‡ªî¥ª√–‡¥Áπ√âÕππ’È ‚¥¬
π”‡ πÕ √ÿª “√– ”§—≠¢Õß¢âÕ‡ πÕ·π«∑“ß„π°“√
°”Àπ¥°√Õ∫°“√°”°—∫¥Ÿ·≈‡ß‘π°Õß∑ÿπµ“¡√–¥—∫
§«“¡‡ ’Ë¬ß ”À√—∫∏ÿ√°‘®ª√–°—π«‘π“»¿—¬ µ—Èß·µà
À≈—°°“√æ◊Èπ∞“π®π∂÷ß°√Õ∫√–¬–‡«≈“¢Õß°“√
¥”‡π‘πß“π ´÷Ëß¿“§∏ÿ√°‘® ‚¥¬ ¡“§¡ª√–°—π«‘π“»¿—¬
·≈– ¡“§¡ª√–°—π™’«‘µ‰∑¬ ‰¥âπ”‡ πÕµàÕ ”π—°ß“π
§≥–°√√¡°“√°”°—∫·≈– àß‡ √‘¡°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®
(§ª¿.) „π‡¥◊Õπ∏—π«“§¡ 2550

 ”À√—∫©∫—∫π’È ¢Õπ”§«“¡§◊∫Àπâ“µà“ßÊ „π°“√
‡µ√’¬¡æ√âÕ¡¢Õß∑ÿ°¿“§ à«π∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß¡“√“¬ß“π
„Àâ∑√“∫°—π ¡“¥Ÿ°—π«à“∑—Èß¿“§√—∞·≈–‡Õ°™π‰¥â√à«¡
°—π¢—∫‡§≈◊ËÕπ„π‡√◊ËÕßπ’È ‰ª∂÷ß¢—Èπ‰Àπ·≈â« π—∫·µà‡ªî¥
»—°√“™„À¡à.....

·π«∑“ß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬µ“¡
·π«∑“ß¢Õß ¡“§¡ºŸâ°”°—∫¥Ÿ·≈∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬
π“π“™“µ‘ (International Association of Insurance
Supervisors: IAIS)  à«πÀπ÷Ëß‰¥â „Àâ§«“¡ ”§—≠
°—∫°“√°”°—∫¥Ÿ·≈µ“¡√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß (Risk-Based

Supervision) ÷́Ëß„π°“√æ—≤π“°√Õ∫°“√°”°—∫
¥Ÿ·≈µ“¡√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß ”À√—∫∫â“π‡√“„πªí®®ÿ∫—π
‰¥â®—¥·∫àß§«“¡‡ ’Ë¬ß„π°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬
ÕÕ°‡ªìπ 5 ¥â“π ‰¥â·°à

§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√√—∫ª√–°—π¿—¬ (Insurance
Risk)

§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πµ≈“¥ (Market Risk)
§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π‡§√¥‘µ (Credit Risk)
§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π ¿“æ§≈àÕß (Liquidity Risk)
§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π°“√ªØ‘∫—µ‘°“√ (Operational

Risk)
 ”π—°ß“π §ª¿. ¡’π‚¬∫“¬„™â°“√°”Àπ¥√–¥—∫

‡ß‘π°Õß∑ÿπ‡æ◊ËÕ√Õß√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π Insurance
Risk, Market Risk ·≈– Credit Risk ‡∑à“π—Èπ  à«π
Operational Risk ·≈– Liquidity Risk ®–¬—ß
‰¡à°”Àπ¥√–¥—∫‡ß‘π°Õß∑ÿπ‡æ◊ËÕ√Õß√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß
·µà®–„™â«‘∏’ª√–°“»·π«∑“ßªØ‘∫—µ‘„π°“√∫√‘À“√
§«“¡‡ ’Ë¬ß∑—Èß 2 ¥â“π¥—ß°≈à“«„Àâ·°àºŸâª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®
...‡√“¡“¥Ÿ§«“¡§◊∫Àπâ“¢Õßß“π∑—ÈßÀ¡¥°—π

µ“¡µ‘¥§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«
‡√◊ËÕß°√Õ∫ RBC (2)

Hot Issue
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°“√æ—≤π“°√Õ∫°“√°”°—∫¥Ÿ·≈‡ß‘π°Õß∑ÿπ
µ“¡√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß

§≥–∑”ß“π√à«¡¿“§√—∞·≈–‡Õ°™π„π°“√
æ‘®“√≥“°”Àπ¥·π«∑“ß„π°“√°”°—∫¥Ÿ·≈‡ß‘π
°Õß∑ÿπµ“¡√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß ‰¥âæ‘®“√≥“‡≈◊Õ°
°√Õ∫°“√°”°—∫¥Ÿ·≈‡ß‘π°Õß∑ÿπ¢Õßª√–‡∑» ‘ß§‚ª√å
·≈–¡“‡≈‡ ’́¬ ‡ªìπµ—«·∫∫Õâ“ßÕ‘ß (Reference Model)
„π°“√ª√–™ÿ¡§√—Èß∑’Ë 2/2551 «—π∑’Ë 25 ¡°√“§¡ 2551
√«¡∑—Èß‰¥âæ‘®“√≥“°Æ√–‡∫’¬∫µà“ßÊ ∑’Ë®”‡ªìπµâÕß
·°â ‰¢‡æ◊ËÕ√Õß√—∫µ—«·∫∫∑’Ë‡≈◊Õ° Õ“∑‘

°“√ª√–‡¡‘π√“§“ ‘π∑√—æ¬å·≈–Àπ’È ‘π„Àâ
‡ªìπ·∫∫¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡

°“√°”Àπ¥À≈—°‡°≥±å·≈–«‘∏’°“√®—¥ √√
‡ß‘π ”√Õß·≈–°“√®—¥ √√ ‘π∑√—æ¬åÀπÿπÀ≈—ß

º≈°√–∑∫∑“ß¿“…’Õ—π‡°‘¥®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß
«‘∏’°“√®—¥ √√‡ß‘π ”√Õß

§ÿ≥ ¡∫—µ‘¢Õßπ—°§≥‘µ»“ µ√åª√–°—π¿—¬
π‘¬“¡¢Õß‡ß‘π°Õß∑ÿπ
°“√¢¬“¬°√Õ∫°“√≈ß∑ÿπ
°“√°”°—∫Õ—µ√“‡∫’È¬ª√–°—π¿—¬ ·≈–º≈‘µ¿—≥±å

„À¡à
√Ÿª·∫∫°“√√“¬ß“π¢âÕ¡Ÿ≈

πÕ°®“°π’È ∑’Ëª√–™ÿ¡¬—ß‰¥â°”Àπ¥„Àâ∫√‘…—∑
ª√–°—π¿—¬∑’Ë®–‡¢â“√à«¡„π°“√∑¥ Õ∫π”√àÕß „Àâ‡ªìπ
µ—«·∑π¢Õß¿“§∏ÿ√°‘®‰¥â∑—Èßµ“¡¢π“¥∏ÿ√°‘® ·≈–
°“√°√–®“¬µ—«¢ÕßæÕ√åµ°“√√—∫ª√–°—π¿—¬  ÷́Ëß
À≈—ß®“°°“√ª√–™ÿ¡¥—ß°≈à“« ‰¥â¡’§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«
 ”§—≠Ê ¥—ßπ’È

13 °ÿ¡¿“æ—π∏å 2551  ”π—°ß“πÕ—µ√“‡∫’È¬
ª√–°—π«‘π“»¿—¬ „ππ“¡§≥–∑”ß“π√à«¡¿“§√—∞·≈–
‡Õ°™πœ ‰¥â®—¥ª√–™ÿ¡™’È·®ß°“√π” àß¢âÕ¡Ÿ≈∑—Èß
¥â“π°“√√—∫ª√–°—π¿—¬·≈–°“√®à“¬§à“ ‘π‰À¡∑¥·∑π
¢Õß°“√ª√–°—π«‘π“»¿—¬∑ÿ°ª√–‡¿∑ ‡æ◊ËÕπ”¡“„™â
„π°“√§”π«≥§à“§«“¡‡ ’Ë¬ß (Risk Charge) ÷́Ëß®–
‡Õ◊ÈÕ„Àâ°“√°”Àπ¥‡ß‘π°Õß∑ÿπ ”À√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß

¥â“π°“√√—∫ª√–°—π¿—¬¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π«‘π“»¿—¬
‡ªìπ‰ªµ“¡æ◊Èπ∞“π§«“¡‡ ’Ë¬ßÕ¬à“ß·∑â®√‘ß

‡æ◊ËÕ„Àâ∫√‘…—∑ª√–°—π«‘π“»¿—¬¡’§«“¡‡¢â“„®
·≈–¡’°“√‡µ√’¬¡§«“¡æ√âÕ¡¥â“πµà“ßÊ ‰¥âÕ¬à“ß
‡À¡“– ¡  ¡“§¡ª√–°—π«‘π“»¿—¬®÷ß‰¥â¡’°“√®—¥
ª√–™ÿ¡‡æ◊ËÕ™’È·®ß·π«∑“ß°“√°”Àπ¥°√Õ∫°“√°”°—∫
¥Ÿ·≈‡ß‘π°Õß∑ÿπµ“¡√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß (Risk-Based
Capital)  ”À√—∫∏ÿ√°‘®ª√–°—π«‘π“»¿—¬¢÷Èπ„π«—π∑’Ë 19
°ÿ¡¿“æ—π∏å 2551

26 °ÿ¡¿“æ—π∏å 2551  ”π—°ß“π §ª¿.
‰¥â·µàßµ—Èß§≥–°√√¡°“√√à«¡¿“§√—∞·≈–‡Õ°™π
(Steering Committee) ¢÷Èπ‡æ◊ËÕ∑”Àπâ“∑’Ë°”Àπ¥
π‚¬∫“¬°“√æ—≤π“°√Õ∫°“√°”°—∫¥Ÿ·≈‡ß‘π°Õß∑ÿπ
µ“¡√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß (Risk-Based Capital)

°“√°”°—∫¥Ÿ·≈§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πªØ‘∫—µ‘°“√
 ”π—°ß“π §ª¿. ‰¥â·µàßµ—Èß§≥–∑”ß“π√à«¡

¿“§√—∞·≈–‡Õ°™π¢÷Èπ¡“Õ’°™ÿ¥Àπ÷Ëß ‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 18
¡°√“§¡ 2551 ‡æ◊ËÕæ‘®“√≥“°”Àπ¥·π«∑“ß·≈–
®—¥∑”§Ÿà¡◊Õ„π°“√°”°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πªØ‘∫—µ‘°“√
(Operational Risk) ¢Õß∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬ µ“¡π‚¬∫“¬
°“√°”°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πªØ‘∫—µ‘°“√ (Operational
Risk) ∑’Ë ‰¡à ‰¥â „™â°“√°”Àπ¥√–¥—∫‡ß‘π°Õß∑ÿπ‡æ◊ËÕ
√Õß√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß

5 °ÿ¡¿“æ—π∏å 2551 ‰¥â¡’°“√ª√–™ÿ¡√à«¡°—π§√—Èß
·√°¢Õß §≥–∑”ß“π√à«¡¿“§√—∞·≈–‡Õ°™π„π°“√
æ‘®“√≥“·π«∑“ß·≈–®—¥∑”§Ÿà¡◊Õ„π°“√°”°—∫§«“¡
‡ ’Ë¬ß¥â“π°“√ªØ‘∫—µ‘°“√ ∑’Ëª√–™ÿ¡‡ÀÁπ™Õ∫„π°“√
®—¥∑”‡ªìπ§Ÿà¡◊Õ·π«∑“ßªØ‘∫—µ‘ (Guidance)  ”À√—∫
Operational Risk ·≈– Liquidity Risk ‚¥¬√–¬–
·√°  ”π—°ß“π §ª¿. ¡’π‚¬∫“¬®—¥∑”§Ÿà¡◊Õ·π«∑“ß
°“√°”°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πªØ‘∫—µ‘°“√°àÕπ ´÷Ëß‡ªìπ
∑’Ë¡“¢Õß°“√®—¥µ—Èß§≥–∑”ß“πœ §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π
°“√ªØ‘∫—µ‘°“√™ÿ¥π’È

„π°“√ª√–™ÿ¡§≥–∑”ß“π√à«¡¿“§√—∞·≈–‡Õ°™π
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„π°“√æ‘®“√≥“·π«∑“ß·≈–®—¥∑”§Ÿà¡◊Õ„π°“√°”°—∫
§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πªØ‘∫—µ‘°“√ §√—Èß∑’Ë 2/2551 ‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë
6 ¡’π“§¡ 2551 ∑’Ëª√–™ÿ¡æ‘®“√≥“‡ÀÁπ«à“  ”π—°ß“π
§ª¿. Õ¬Ÿà√–À«à“ß°“√¬°√à“ß¡“µ√∞“π¢—ÈπµË”„π°“√
∫√‘À“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß (Enterprise Risk
Management: ERM) ¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬Õ¬Ÿà·≈â«
·≈–§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πªØ‘∫—µ‘°“√∂◊Õ‡ªìπ à«πÀπ÷Ëß¢Õß
°√–∫«π°“√ ERM ®÷ßæ‘®“√≥“„Àâπ”√à“ß¡“µ√∞“π
¢—ÈπµË”„π°“√∫√‘À“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß¥—ß°≈à“«„Àâ
§≥–∑”ß“πœ ™ÿ¥π’È ‰¥âæ‘®“√≥“„Àâ¢âÕ§‘¥‡ÀÁπ ‡æ◊ËÕ
ª√—∫ª√ÿß„Àâ‡À¡“– ¡·≈–„™â‡ªìπ·π«∑“ß„π°“√®—¥∑”
√à“ß§Ÿà¡◊Õ„π°“√°”°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πªØ‘∫—µ‘°“√µàÕ‰ª

≈à“ ÿ¥ §≥–∑”ß“πœ ‰¥âª√–™ÿ¡√à«¡°—πÕ’°§√—Èß
Àπ÷Ëß‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 3 ‡¡…“¬π 2551 ‡æ◊ËÕæ‘®“√≥“√à“ß
¡“µ√∞“π¢—ÈπµË”„π°“√∫√‘À“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß
¢Õß∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬ ÷́Ëß‰¥â·°â ‰¢ª√—∫ª√ÿß·≈â« ·≈–
‰¥â¡’¡µ‘„Àâ¡’ª√—∫ª√ÿß·°â ‰¢‡æ‘Ë¡‡µ‘¡„π∫“ßª√–‡¥Áπ æ√âÕ¡

°—ππ’È∑’Ëª√–™ÿ¡¡’¡µ‘„ÀâºŸâ·∑π®“° ¡“§¡ª√–°—π
«‘π“»¿—¬·≈– ¡“§¡ª√–°—π™’«‘µ‰∑¬π”√à“ß§Ÿà¡◊Õ
°“√°”°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πªØ‘∫—µ‘°“√‰ªæ‘®“√≥“·≈–
π”‡ πÕµàÕ∑’Ëª√–™ÿ¡„π°“√ª√–™ÿ¡§√—ÈßµàÕ‰ª

...Õπ÷Ëß  √ÿª§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«‡°’Ë¬«°—∫ RBC
∑’Ë ‰¥âπ”¡“‡ πÕπ’È √«¡∂÷ß§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«„À¡àÊ ∑’Ë®–
π”¡“√“¬ß“π„Àâ∑√“∫„π‚Õ°“ µàÕ‰ª ∑à“πºŸâÕà“π “¡“√∂
µ‘¥µ“¡√“¬≈–‡Õ’¬¥ æ√âÕ¡¥“«πå ‚À≈¥‡Õ° “√∑’Ë
‡°’Ë¬«¢âÕß∑—ÈßÀ¡¥‰¥â®“°‡«Á∫‰´µå www.iprbthai.org
®¥À¡“¬¢à“« IPRB ©∫—∫Àπâ“ ‡√“®–æ“∑à“π‰ª¥ŸÀπâ“µ“
¢Õß RBC Framework „π à«π¢Õß Insurance Risk,
Credit Risk ·≈– Market Risk ÷́Ëß§≥–∑”ß“πœ
‰¥âπ”‡ πÕ·≈–‰¥â√—∫§«“¡‡ÀÁπ™Õ∫√à«¡°—π·≈â«
...‚ª√¥Õ¬à“æ≈“¥...
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IPRB ‰¥â‡ªî¥∑¥ Õ∫√–∫∫∫√‘°“√¢âÕ¡Ÿ≈ “√ π‡∑»
ÕÕπ‰≈πå ´÷Ëß‡ªìπ∫√‘°“√¢âÕ¡Ÿ≈ “√ π‡∑»¥â“π∏ÿ√°‘®
ª√–°—π¿—¬ºà“πÕ‘π‡∑Õ√å‡πÁµ∑’Ë IPRB ¡ÿàß¡—Ëπ®—¥∑”¢÷Èπ
‡æ◊ËÕ„ÀâÀπà«¬ß“π∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß “¡“√∂‡¢â“∂÷ß·≈–„™â
ª√–‚¬™πå®“°¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë¡’Õ¬Ÿà‰¥âÕ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ Ÿß ÿ¥
∑à“π∑’Ë π„® “¡“√∂∑¥≈Õß‡¢â“„™âß“π√–∫∫‰¥â ‚¥¬
§≈‘°‡¢â“‰ª¥Ÿ√“¬≈–‡Õ’¬¥‰¥â®“°‡¡πŸ INFORMATION
SERVICES „π‡«Á∫‰´µå IPRB (www.iprbthai.org)

„π√–¬–·√°¢Õß°“√„Àâ∫√‘°“√π’È IPRB ‰¥âπ”¢âÕ¡Ÿ≈
∑’Ë‰¥â®“°√“¬ß“π∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬¢Õß ”π—°ß“π§≥–-
°√√¡°“√°”°—∫·≈– àß‡ √‘¡°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬
´÷Ëß‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈‡º¬·æ√àªï≈–§√—Èß ¡“π”‡ πÕ„π·ßà¡ÿ¡
µà“ßÊ ·≈–‡ªî¥„Àâ∫√‘°“√ºà“π∑“ß‡«Á∫‰´µå¢Õß IPRB
∑—Èßπ’È „π√–¬–·√°‰¥â‡ªî¥„Àâ∫√‘°“√¢âÕ¡Ÿ≈ “√ π‡∑»
„π‡√◊ËÕß Market Analysis ÷́Ëßª√–°Õ∫‰ª¥â«¬

¿“æ√«¡¢Õßµ≈“¥∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬ (Market
Overview)

 à«π·∫àßµ≈“¥ (Market Share)
°“√°√–®“¬µ—«¢Õß‡∫’È¬ª√–°—π¿—¬ (Premium

Portfolio Mix)
Õ—µ√“ à«π§à“ ‘π‰À¡∑¥·∑π·≈–§à“„™â®à“¬

„π°“√¥”‡π‘πß“π (Loss Ratio & Expense Ratio)

¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë ”§—≠ (Financial
Highlights)

·π«‚πâ¡¢Õß∏ÿ√°‘®ª√–°—π¿—¬ (Business
Trend Analysis)

‡ª√’¬∫‡∑’¬∫º≈°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑
ª√–°—π¿—¬ (Comparison of Insurance Companies
Performance)

πÕ°®“°∫√‘°“√¢âÕ¡Ÿ≈ “√ π‡∑»„π‡√◊ËÕß¢Õß
Market Analysis ¢â“ßµâπ ªí®®ÿ∫—π IPRB °”≈—ß
¥”‡π‘π°“√π”¢âÕ¡Ÿ≈°“√ª√–°—π¿—¬ª√–‡¿∑µà“ßÊ ¡“
«‘‡§√“–Àå ‡æ◊ËÕ∑’Ë®–‡ªî¥„Àâ∫√‘°“√¢âÕ¡Ÿ≈ “√ π‡∑»ÕÕπ‰≈πå
„π‡√◊ËÕßÕ◊ËπÊ ‡æ‘Ë¡‡µ‘¡µàÕ‰ª„πÕπ“§µÕ—π„°≈â¥â«¬

∫√‘°“√¢âÕ¡Ÿ≈ “√ π‡∑»ºà“πÕ‘π‡∑Õ√å‡πÁµ
IPRB INFORMATION SERVICES
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